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Corporations Act les sociétés par actions

| HEREBY CERTIFY THAT THE
ATTACHED IS A TRUE COPY OF THE
DOCUMENT MAINTAINED IN THE
RECORDS OF THE DIRECTOR.

G2

Deputy Director - Directeur adjoint

Canadi

JE CERTIFIE, PAR LES PRESENTES, QUE LE
DOCUMENT CIl-JOINT EST UNE COPIE
EXACTE D'UN DOCUMENT CONTENU
DANS LES UVRES TENUS PAR LE
DIRECTEUR.
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Certificate
of Amendment

Canada Business
Corporations Act

Certificat
de modification

Loi canadienne sur
les sociétés par actions

DOMCO TARKETT INC.

Name of corporation-Dénorminatcn de ia societe

[ hereby certify that the articles of the
above-named corporation were amended

a) under section | 3 of the Carnada
Business Corporations Act in accordance
with the attached nouce:

b) under section 27 of the Canada
Business Corporations Act as set out in the
artached articles of amendment designaung
a series of shares:

c) under section | 79 of the Canada
Business Corroratons Act as set out in the
arached articles of amendment;

d) under section 191 of the Canada
Business Corporations Act as set out in the
artached articles of reorganization:

4 ’A,\_‘

Director - Directeur

L]

E b) en vertu de l'article 27 de la Lo

E c) en vertu de l'arucle 179 de fa Lo |

011046-9

Corporation number-Numeéro de lxsociété

Je certifie que les statuts de la sociéé
susmentionnee ont été modifiés:

a) en vertu de l'article 13 de la Lo¢
canadienne sur les socretés par
actions, conformeément a l'avis ci-joint

canadienne sur les sociétes par

actions. tel qu'il est indique dans les
clauses modificatrices ci-jointes i
désignant une série d'actions: ‘

canadienne sur (es societés par
acrions. tel gu'il est indique dans les
clauses modificatrices ci-jointes. ;

d) en vertu de {'article 191 de la Lo !
canadienne sur (es sociétés par
actions. tel gqu'il est indiqué dans les !
clauses de réorganisation ci-jointes:

| ]

July 30, 1999/ le 30 juillet 1999

Date of Amendment - Date de modification

124

Canada
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Zarporauans Act

FORM 4 FORMULE 4
ARTICLES OF AMENOMENT CLAUSES MODIFICATRICES
(SECTION 27 OR 177) {ARTICLES 27 oy 170

Corporation - Oeénomination scciale de ia societe
he

2 —- Cormporation No. - N° Jde la societe

NC. 011046-9
3 of the above-named corperation are amended as follows: Les statuts de la société mentionnee ci-dessus sont modifies de i3
fagcon suivante:
me of the Corporation is from now on: 1. La dénomination sociale de Ia Sociéteé est désormars

D TARKETT INC.

le 1, attached hereto, is incorporated herein 2.

ence as if herein set forth at length.

DOMCO TARKETT INC.

L'’Annexe 1, ci-jointe, fait partie intégrante du présent
formulaire

Signa

t
I/ ﬁ 1/
8¢9 / Gt

Titie-Titre
Vice-Chairman and Chief Executive Officer

Vice-président du Conseil et chef de la directicn

IC 3069 (1998/01)

For Depantmentai Use Only - A I'usage qu ministére seulement

Filed

Céposée - 'JUL R 0 1999
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SCHEDULE 1
TO THE ARTICLES OF AMENDMENT OF

DOMCO INC.

The Corporation is authorized to issue an unlimited number of preferred shares (hereinafter called
the “Preferred Shares’™).

l.  The Preferred Shares carry the following rights, privileges, conditions and restrictions:
1.1  Directors’ Authority to Issue in One or More Series

The Board of Directors of the Corporation may issue the Preferred Shares at any time
and from time to time in one or more series. Before the first shares of a particular series
are issued, the Board of Directors of the Corporation shall fix the number of shares in
such series and shall determine, subject to the limitations set out in these Articles, the
designation, rights, privileges, conditions and restrictions to be attached to the shares of
such series including, without limiting or restricting the generality of the foregoing, the
rate or rates, amount or method or methods of calculation of preferential dividends,
whether cumulative, non-cumulative or partially cumulative, and whether such rate,
amount or method of calculation shall be subject to change or adjustment in the future,
the currency or currencies of payment, the date and place of payment thereof, and the
date or dates from which such preferential dividends shail accrue, the redemption price
and terms and conditions of redemption, if any, the rights of retraction, if any, and the
prices and other terms and conditions of any rights of retraction and whether any
additional rights of retraction may be provided to such holders in the future, the
consideration and the terms and conditions of any purchase for cancellation, if any, and
the terms and conditions of any share purchase plan or sinking fund with respect thereto,
the conversion price and the terms and conditions of conversion, if any. Before the issue
of the first shares of a series. the Board of Directors of the Corporation shall send to the
director under the Canada Business Corporations Act (the “Act”), Aricles of
Amendment containing a description of such series including the designation, rights,
privileges, conditions and restrictions determined by the Board of Directors of the

Corporation.
.2 Ranking of Preferred Shares

The Preferred Shares of each series shall rank on a parity with the Preferred Shares of
every other series with respect to prionty in the payment of dividends, return of capital
and in the distribution of assets of the Corporation in the event of the liquidation or
dissolution of the Corporation or any other distribution of the assets of the Corporation
among its shareholders for the purpose of winding-up its affairs, whether voluntary or
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nvoluntary. The Preferred Shares shall be entitled to priority over the Common Shares
of the Corporation, with respect to priority in the payment of dividends, retum of capital
and the distribution of assets in the event of the liquidation or dissolution of the
Corporation, or any other distribution of the assets of the Corporation among its
shareholders for the purpose of winding-up its affairs, whether voluntary or involuntary.
If any cumulative dividends or amounts payable on return of capital in respect of a series
of shares are not paid in full, the shares of all series of Preferred Shares participate
rateably in respect of accumulated dividends and return of capital.

Purchase for Cancellation

Subject to the provisions of the Act and the provisions attached to any particular series
of Preferred Shares, Preferred Shares of any series, if so provided in the rights,
pnivileges, conditions and restrictions attached to such series, may be purchased for
cancellation or made subject to redemption at the option of the Corporation or the holder
thereof, at such time and at such prices and upon such other terms and conditions as may
be specified in the rights, privileges, conditions and restrictions attaching to the
Preferred Shares of such sernes.

Voting Rights

Unless the Articles of Amendment otherwise provide with respect to the creation and
issue of a particular series of Preferred Shares, the holders of Preferred Shares shall not
be entitled to receive any notice of or attend any meeting of shareholders of the
Corporation and shall not be entitled to vote at any such meeting; provided that at any
meeting of shareholders at which. norwithstanding the foregoing, the holders of
Preferred Shares are required or entitled by law to vote separately as a class, each holder
of Preferred Shares of any series thereof shall be entitled to cast, in respect of each such
Preferred Share held, that number of votes which is equai to the quotient obtained by
Jividing the stated capital account maintained for ali the outstanding Preferred Shares
of such series by the number of such outstanding Preferred Shares: provided that in
respect of any such consideration denominated in a currency other than Canadian, the
Board of Directors of the Corporation shall, for the purpoese of this section 1.4, determine
the appropriate conversion rate of such currency to Canadian currency in effect on the
date of issue and, based on such rate, the Canadian dollar equivalent of such
consideration; and provided further that when such quotient 1s a fraction or a whole
aumber plus a fraction there shall be no right to vote in respect of such.fraction.

Any meeting of shareholders at which the holders of the Preferred Shares are required
ar entitled by law to vote separately as a class or a senies shall, unless the Articles of the
Corporation otherwise provide, be called and conducted in accordance with the by-laws
of the Corporation: provided that no amendment to or repeal of the provisions of such

TRADEMARK

REEL: 002145 FRAME: 0343



)

-

-)-

by-laws made after the date of the first issue of any of the Preferred Shares by the
Corporation shall be applicable to the calling and conduct of meetings of holders of the
Preferred Shares voting separately as a class or as a series unless such amendment or

repeal has been theretofore approved by ordinary resolution adopted by the holders of
the Preferred Shares voting separately as a class.

The first series of Preferred Sh-r=s shall consist of 43,000 shares and shall be designated as
Series | Preferred Shares (the “cnies 1 Preferred Shares™). The rights, privileges, conditions
and restrictions attaching to the Series | Preferred Shares are as follows:

2.1  Definitions

In these share conditions, the following words and phrases shail have the foilowing
meanings:

2.1.1  “Equity Offering” means a public offering of Common Shares of the
Corporation whereby the offering price per Common Share shall be (i) if the
net proceeds of the public offering are at least $27,000,000, $10 or more per
Common Share or (ii) if the net proceeds of the public offering are less than
$27,000,000, $10 per Common Share.

()
P—
(18]

“Independent Valuation” means the valuation of the Common Shares of the
Corporation at December 15, 1999 as determined by an independent valuer
designated by an independent committee of the Board of Directors of the
Corporation for that purpose; such Independent Valuation shall be prepared in
the event that the Equity Offening is not completed prior to 5:00 p.m. {Montreal
time) on December 31, 1999,

[ B
(9]

Voting Rights
Subject to the Act, the holders of the Series | Preferred Shares shall not, as such, be

entitled to receive notice of or to artend any meeting of the shareholders of the
Corporation or to vote at any such meeting.

Dividends

tJ
wo

Subject to the Act, the holders of the Series 1 Preferred Shares shall be entitled to
receive. for each Series | Preferred Share held, concurrently with the payment by the
Corporation of any dividend on the Common Shares. a dividend in an amount equal to
the amount of any such per share dividend paid on the Common Shares muitiplied by
the lesser of 100 and, as the case may be. (i) the result obtained by dividing the stated
capital of the Series | Preferred Share by the offering price per Common Share pursuant
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to the Equity Offering if the Equity Offering is completed prior to 3:00 p.m. (Montreai
time) on December 31, 1999 or (ii) the result obtained by dividing the stated capital of
the Series | Preferred Share by the per Common Share value pursuant to the Independent
Valuation if the Equity Offering is not compieted prior to 5:00 p.m. (Montreal time) on
December 31, 1999. The holders of the Series | Preferred Shares shall not be entitled
to any dividends other than as provided for in this section. No dividend shall be declared
or paid to the holders of Common Shares unless the dividend provided hereinabove be
declared and paid to the holders of Series 1 Preferred Shares and the record and payment
dates for dividends declared or paid to holders of Common Shares shall also be the
record and payment dates for dividends of Series | Preferred Shares provided
hereinabove to holders of Series 1 Preferred Shares. [n the event that a holder of Series
| Preferred Shares receives, on a payment date, dividends in an amount (the “Received
Dividends™) which exceeds the amount which he would have received if the amount
calculated pursuant to (i) or (ii)} hereinabove, as the case may be (the “Adjusted
Dividends”), had been known on the payment date, then the Received Dividends paid
to such holder shail be automatically reduced to the amount of the Adjusted Dividends
and the holder shall reimburse to the Corporation, on the earlier of December 31, 1999
or the date of closing of the Equity Offering, the amount by which the Received
Dividends exceed the Adjusted Dividends.

Automatic Conversion

Each outstanding Series 1 Preferred Share shall, on the eariier of 5:00 p.m. (Montreal
time) on December 31. 1999, or the closing of the Equity Offering (the “Conversion
Date™), be automatically converted into a number of Common Shares equal to the resuit
obtained by dividing the amount of the stated capital of such Series | Preferred Share
bv the higher of $10 and, as the case may be, (i) the per Common Share offering price
pursuant to the Equity Offering if the Equity Offering is completed prior to 5:00 p.m.
(Montreal time) on December 31, 1999 or (ii) the per Common Share value pursuant to
the Independent Valuation if the Equity Offering is not completed prior to 5:00 p.m.
(Montreal time) on December 31, 1999. On the Conversion Date, all Series | Preferred
Shares converted shall be cancelled automatically and their holders shall have the right
to receive, as promptly as practicable after delivery by the holders to the Corporation at
its principal office during its usual business hours, of the certificate or certificates for the
Series | Preferred Shares so converted, a certificate or certificates representing the
number of whole Common Shares resulting from the conversion of the Series |
Preferred Shares together with a payment for all fractional shares to which such holder
may be entitled and any declared and unpaid dividend provided however that the holder
shall not be entitled to receive payment of such declared and unpaid dividend if the
Conversion Date 1s prior to the record date set in respect of such declared and unpaid
jividend. After the Conversion Date, the rights of holders of Series 1 Preferred Shares
<hall be limited to recsiving such new certificates and payment. -
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241 Distribution Rights

In the event of the liquidation, dissolution or winding-up of the Corporation. whether
voluntary or involuntary, the holders of the Series | Preferred Shares shall be entitled
to receive, pari passu with the holders of the Series 2 Preferred Shares, but before anv
distribution or payment of any part of the assets of the Corporation among the holders
of Common Shares, an amount equal to the stated capital amount of such Series |
Preferred Shares, plus all declared and unpaid dividends thereon provided that the record
date in respect of such declared and unpaid dividend is prior to the liquidation.
dissolution or winding-up of the Corporation. The holders of Series 1 Preferred Shares
shall not be entitled to participate any further in the distribution or payment of the
remaining property or assets of the Corporation.

The second series of Preferred Shares shall consist of 27,000 shares and shall be designated as
Series 2 Preferred Shares (the “Series 2 Preferred Shares™). The rights, privileges, conditions
and restrictions attaching to the Series 2 Preferred Shares are as follows:

B Definitions

(W)

[n these share conditions, the following words and phrases shall have the following
meanings:

3.1.1  “Equity Offening” means a public offering of Common Shares of the
Corporation whereby the offering price per Common Share shall be (i) if the
net proceeds of the public offering are at least $27,000,000., $10 or more per
Common Share or (ii) if the net proceeds of the public otfering are less than
$27.000,000, $10 per Common Share.

el
—
1)

“Independent Valuation” means the valuation of the Common Shares of the
Corporation at December 15, 1999 as determined by an independent valuer
designated by an independent committee of the Board of Directors of the
Corporation for that purpose; such Independent Valuation shall be prepared in
the event that the Equity Offering is not completed prior to 5:00 p.m. (Montreal
time) on December 31, 1999.

[S)
—
Lo

“Redemption Price” means, for each Series 2 Preferred Share. the amount of
its stated capital.
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3.1.4  Voting Rights

Subject to the Act, the holders of the Series 2 Preferred Shares shall not. as such. be
entitled to receive notice of or to attend any meeting of the shareholders of the
Corporation or to vote at any such meeting.

3.1.5 Dividends

Subject to the Act, the holders of the Series 2 Preferred Shares shall be entitled to
receive, for each Series 2 Preferred Share held, concurrently with the payment by the
Corporation of any dividend on the Common Shares, a dividend in an amount equal to
the amount of any such per share dividend paid on the Common Shares multiplied by
the lesser of 100 and, as the case may be, (1) the result obtained by dividing the stated
capital of the Series 2 Preferred Share by the offering price per Common Share pursuant
to the Equity Offering if the Equity Offering is completed prior to 5:00 p.m. (Montreal
time) on December 3 1. 1999 or (ii) the result obtained by dividing the stated capital of
the Series 2 Preferred Share by the per Common Share value pursuant to the Independent
Valuation if the Equity Offering is not completed prior to 5:00 p.m. (Montreal time) on
December 31, 1999. The holders of the Series 2 Preferred Shares shall not be entitled
to any dividends other than as provided for in this section. No dividend shall be declared
or paid to the holders of Common Shares unless the dividend provided hereinabove be
declared and paid to the holders of Series 2 Preferred Shares and the record and payment
dates for dividends declared or paid to holders of Common Shares shall also be the
record and payment dates for dividends provided hereinabove to holders of Seres 2
Preferred Shares. In the event that a holder of Series 2 Preferred Shares receives, on a
payment date. dividends in an amount ( the “Received Dividends™) which exceeds the
amount which he would have received if the amount calculated pursuant to (i) or (i1)
hereinabove. as the case may be (the “Adjusted Dividends”), had been known on the
payment date, then the Received Dividends paid to such holder shall be automatically
reduced to the amount of the Adjusted Dividends and the holder shall retmburse to the
Corporation. on the earlier of December 31, 1999 or the date of closing of the Equity
Offering, the amount by which the Received Dividends exceed the Adjusted Dividends.

Automatic Redemption

Subject to the Act. the Corporation shall, concurrently with the closing of the Equity
Offering (the “Redemption Date™), redeemn such number of Series 2 Preferred Shares
determined hereinafter on pavment to their holders of the Redemption Price.

The number of Series 2 Preferred Shares to be redeemed on the Redemption Date shall
be determined by dividing the net proceeds from the Equity Offering by 1000,
disregarding fractional shares. If less than alf of the outstanding Series 2 Preferred
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Shares are to be redeemed on the Redemption Date, the Series 2 Preferred Shares to be
redeemed shall be redeemed on a pro rata basis, disregarding fractions, unless the
holders of the Series 2 Preferred Shares unanimously agree to the adoption of another
method of selection of the Series 2 Preferred Shares to be redeemed. If less than all
Series 2 Preferred Shares represented by any certificate are redeemed. a new certificate
representing the Series 2 Preferred Shares which are not redeemed shall be issued to
their holder.

On the Redemption Date, the Series 2 Preferred Shares redeemed shall be cancelled and
their holders shall, from the Redemption Date on, have no rights against the Corporation
in respect of those shares except to receive payment of the Redemption Price and of any
declared and unpaid dividend with respect to the Senies 2 Preferred Shares to be
redeemed provided however that the holders shall not be entitled to receive payment for
such declared and unpaid dividend if the Redemption Date is pnior to the record date set
in respect of such declared and unpaid dividend.

Automatic Conversion

Each outstanding Series 2 Preferred Share which have not been redeemed pursuant 10
section 3.4 above shall, on the earlier of the closing of the Equity Offering or 5:00 p.m.
(Montreal time) on December 31, 1999 (the “Conversion Date™), be automaticaily
converted into a number of Common Shares equal to the result obtained by dividing the
amount of the stated capital of such Series 2 Preferred Share by the higher of (i) 310 and
(ii) the per Common Share value pursuant to the Independent Valuation if the Equity
Offering is not completed prior to 5:00 p.m. (Montreal time) on December 31, 1999. On
the Conversion Date, all Series 2 Preferred Shares converted shall be cancelled
automnatically and their holders shall have the right to receive, as promptly as practicable
after delivery by the holders to the Corporation at its principal office during its usual
business hours. of the certificate or certificates for the Series 2 Preferred Shares so
converted. a certificate or certificates representing the number of whole Common Shares
resulting from the conversion of the Series 2 Preferred Shares together with a payment
for all fractional shares to which such holder may be entitled and any declared and
unpaid dividend provided however that the holder shall not be entitled to receive
pavment of such declared and unpaid dividend if the Conversion Date is prior to the
recard date set in respect of such declared and unpaid dividend. After the Conversion
Date. the rights of holders of Series 2 Preferred Shares shall be limited to receiving such

new certificates and payment.
3.5.1 Distribution Rights

In the event of the liquidation. dissolution or winding-up of the Corporation, whether
voluntary or involuntary, the hoiders of the Series 2 Preferred Shares shall be enutled
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to receive, pari passu with the holders of the Series | Preferred Shares. but before any
distribution or payment of any part of the assets of the Corporation among the holders
of Common Shares, an amount equal to the stated capital amount of such Series 2
Preferred Shares, plus all declared and unpaid dividends thereon provided that the record
date in respect of such declared and unpaid dividend is prior to the liquidation,
dissolution or winding-up of the Corporation. The holders of Series 2 Preferred Shares
shall not be entitled to participate any further in the distribution or payment of the
remaining property or assets of the Corporation

This Schedule to the Articles of Amendment of the Corporation has been translated in French.
However, the French version shall constitute the official version of this Schedule so that should
there be any difference or incompatibilities in the text or in the meaning of any provisions
contained herein, the appropriate provisions of the French version shall prevail.
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ANNEXE 1
AUX CLAUSES MODIFICATRICES DE
DOMCO INC.

La Société est autorisée a émettre un nombre illimité d’actions privilégiées (ci-apres, les «actions
privilégiéesn).

L. Les actions privilégiees comportent les droits, priviléges, conditions et restrictions qui
suivent :

1.1 Pouvoir des administrateurs d’émettre une ou plusieurs séries

Le conseil d’administration de la Société peut émettre les actions privilégiées, en tout
temps et de temps a autre, en une ou plusieurs séries. Avant que les premiéres
actions d’une série particuliére ne soient émises, le conseil d’administration de la
Société doit fixer le nombre d’actions de cette série et déterminer, sous réserve de
restrictions énoncées dans les présents statuts, la désignation, les droits, les
priviléges, les conditions et les restrictions devant se rattacher aux actions de cette
série, y compris, sans limiter ou restreindre la généralité de ce qui précede, le ou les
taux, le montant ou la ou les méthodes de calcul des dividendes privilégiés, si ces
dividendes sont ou non cumulatifs ou partiellement cumulatifs, et st un tel taux. un
tel montant ou une telle méthode de calcul est susceptible d’étre modifié ou rajusté
a ’avenir, {a ou les devises de paiement, la date et le lieu de leur versement, de meéme
que la ou les dates a compter desquelles ces dividendes privilégiés s'accumulent, le
prix de rachat au gré de la Société de méme que les modalités de leur rachat, s’il en
est, les droits de rachat au gré des porteurs, s'il en est. et les prix et autres modalités
des droits de rachat au gre des porteurs et si des droits supplémentaires de rachat au
gré des porteurs peuvent étre accordés a ces porteurs a l'aventr, la contrepartie et les
modalités de tout achat pour annulation, s’il en est, et les modalités de tout régime
d’achat d’actions ou fonds d'amortissement a leur égard. le prix de conversion et
autres modalités de conversion, s'il en est. Avant |’émission des premiéres actions
d’une série, le conseil d’administration de la Société doit expédier au directeur
nomme en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions (la «loir) des
clauses modificatrices contenant une description de cetie série, y compris la
désignation, les droits, les priviléges, les conditions et les restrictions déterminés par
le conseil d’administration de la Sociéte.

1.2 Rang des actions privilégiées

L_es actions privilégiées de chaque série sont de rang égal avec celles de chaque autre
série en ce qui concerne la priorité ‘au titre du versement de dividendes. du
remboursement de capital et de la distributien des éléments d’actif de la Societe
advenant sa liquidation ouw dissolution ou toute autre distribution de ses éléments
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d"acuf parmi ses actionnaires aux fins de la liquidation de ses affaires, que ce soit de
son propre chef ou non. Les actions privilégiées conferent une priorité par rapport
aux actions ordinaires de la Société en ce qui concemne la priorité au titre du
versement de dividendes, du remboursement de capital et de la distribution des
eiéments d'actif en cas de liquidation ou de dissolution de la Société ou de toute autre
distrtbution de ses €léments d’actif parmi ses actionnaires aux fins de la liquidation
ses affaires, que ce soit de son propre chef ou non. Si un dividende cumulatif ou une
somme payable en vertu d’un remboursement de capital a ’égard d'une série
d’actions n’est pas pay€ en entier, les actions de toutes les séries d’actions
privilégiées participent, au prorata, dans tout dividende accumulé ou remboursement
de capital.

Achat pour annulation

Sous réserve des dispositions de 1a loi et des attributs qui se rattachent a toute série
particuliére d’actions privilégi€es, les actions privilégiées de toute série (si cela est
prévu par les droits, privileges, conditions et restrictions se rattachant a cette série)
peuvent étre achetées pour annulation ou faire I’objet d’un rachat au gré de la Société
ou de leurs porteurs a la date et aux prix et suivant les autres modalités qui peuvent
étre précisés par les droits, priviléges, conditions et restrictions se rattachant aux
actions privilégiées de cette série.

Droits de vote

A moins que les clauses modificatrices ne prévoient le contraire en ce qui concerne
la creation et 'émission d'une série donnée d’actions privilégices. les porteurs
d’actions privilégiées n'ont pas le droit de recevoir d’avis de convocation a toute
assemblée des actionnaires de la Societé, ni d’y assister ou d'y voter. Cependant. a
toute assemblée des actionnaires a laquelle. nonobstant ce qui précede. les porteurs
d’actions privilégiées sont requis ou habilités par la loi & voter séparément comme
catégorie, chaque porteur d’actions privilégiées de n’ importe quelle série a le droit
d’exprimer, a 1'égard de chacune des actions privilégiées qu'il détient, un nombre de
voix qui correspond au quotient obtenu en divisant le montant du compte de capital
déclaré tenu a 1'égard de toutes les actions privilégiées de cette série qui sont en
circulation par le nombre de ces actions privilégiées en circulation et, en ce qui
conceme toute telle contrepartie établie en une devise autre que ia devise canadienne.
le conseil d’administration de la Société doit, aux fins du présent paragraphe | .+.
stablir le taux de conversion en devise canadienne qui est approprié pour cette devise
et qui est en vigueur a la date d’émission et, en fonction de ce taux. ['équivalent en
dollars canadiens de cette contrepartie, et, lorsque ce quotient est une {raction ou un
nombre entier plus une traction, aucun droit de vote n'existe & ['égard d'une telle

fraction.
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Toute assembleée des actionnaires a laquelle les porteurs d’actions privilégiées sont
requis ou habilités par la loi a voter séparément comme catégorie ou série doit. &
moins de stipulation contraire dans les statuts de la Société, étre convoquée et tenue
conformeément aux regiements généraux de la Société. Cependant, nulle modification
ni abrogation des dispositions de ces réglements qui est faite apres la date de la
premiere émission, par la Société, de I'une ou 1’autre des actions privilégiées ne
sawrait s'appliquer . .a convocation et a la tenue d'une assemblée des porteurs
d’actions privilégiées votant séparément comme catégorie ou série a moins que cette
modification ou abrogation n'ait €té auparavant approuvée au moven d'une
résolution ordinaire adoptée par les porteurs d’actions privilégiées votant séparément
comme catégorie.

La premiere série d’actions privilégiées est formée de 43 000 actions et est désignée actions
privilégiées de série ! (les «actions privilégi€es de série 1»). Les droits, priviléges, conditions
et restrictions se rattachant aux actions privilégiées de série | s’établissent comme suit :

2.1 Définitions

Pour les fins des presentes. les termes et expressions qui suivent ont le sens qui leur
est donne ci-dessous :

2.1.1 «évaluation indépendante» signifie |'évaluation des actions ordinaires de la
Société au 15 décembre 1999, tel que déterminée par un évaluateur
indépendant désigné a cette fin par un comité indépendant du conseil
d’admunistration de la Société; telle evaluation indépendante devra étre
préparée dans le cas ou le placement d’actions n’est pas realisé avant 17000
(heure de Montreal) le 31 décembre 1999.

2.1.2  «placement d’actions» signifie un appel public & I’épargne portant sur des
actions ordinaires de la Société en vertu duquel le prix d’offre par action
ordinaire correspond (i) si le produit net de I'appel public & I'épargne est d’au
moins 27 000 000 S. 3 10 $ ou plus par action ordinaire ou (i1) si le produt
net de I’appel public a |'épargne est inférieur a 27 000 000 8. a 10 S par
action ordinatre.

2.1.5 Droits de vote
Sous réserve des dispositions de la loi. les porteurs des actions privilégices de serie

| n'ont pas. 4 ce titre, le droit de recevoir d'avis de convocation a toute assembice
des actionnaires de la Société, n'v d'y assister oud’y voter.
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2.1.4 Dividendes

Sous réserve des dispositions de la loi, les porteurs d’actions privilégiées de série |
sont habilites a recevoir, pour chaque action privilégiée de série 2 détenue.
simultanément au versement par la Société de tout dividende sur les actions
ordinaires, un dividende d’une somme correspondant au montant de tout tel
dividende versé par action ordinaire multiplié par le moindre de 100 et, selon le cas,
(i) le résuitat obtenu en divisant le capital déclaré de cette action privilégiée de série
| par le prix d’offre par action ordinaire dans le cadre du placement d’actions si le
placement d’actions est réalisé avant 17h00 (heure de Montréal) le 31 décembre 1999
ou (ii) le résultat obtenu en divisant le capital déclaré de cette action privilégiée de
série | par la valeur d'une action ordinaire établie conformément & I’évaluation
indépendante si le placement d’actions n’est pas réalisé avant 17h00 (heure de
Montréai) le 31 décembre 1999. Les porteurs des actions privilégiées de série 1
n'ont pas droit a des dividendes autres que ceux qui sont prévus par le présent article.
Aucun dividende n’est déclaré ou versé aux porteurs d’actions ordinaires a moins que
le dividende ci-haut mentionné ne soit déclaré et versé aux porteurs d’actions
privilégiées de série 1. Les dates de référence et de versement pour les dividendes
déclarés ou versés aux porteurs d’actions ordinaires seront correspondent également
aux dates de référence et de versement pour les dividendes ci-haut mentionnés aux
porteurs d’actions privilégiées de sére 1. Dans I'éventualité ou un porteur d’actions
privilégiées de série | regoit, a une date de versement, des dividendes d’un montant
(les «dividendes regus») qui excede les dividendes qu’il aurait regus si le montant
calculé conformément a (i) ou (ii) ci-haut, selon le cas (les «dividendes ajustés»),
avait été connu a la date de versement, alors les dividendes regus versés a un tel
porteur sont automatiquement réduits au montant des dividendes ajustés et le porteur
doit rembourser a la Société. au premier des événements suivants a se produire, soit
le 31 décembre 1999. soit la date de cloture du placement d’actions, le montant par
lequel les dividendes regus excedent les dividendes ajustés.

Conversion automatique

Chaque action privilégiée de série 1 en circulation est, au premier des evénements
suivants a se produire, soit 4 17h00 (heure de Montréal) le 31 décembre 1999, soit
a la cloture du placement d'actions (la «date de conversion»), automatiquement

convertie en un nombre d’actions ordinaires égal au résultat obtenu en divisant le
montant du capital déclaré de cette action privilégiée de série | par le plus éleve de
10 S et. selon le cas. (i) le prix d’offre par action ordinaire dans le cadre du placement
d"actions si le placement d’actions est réalise avant 1 7h00 (heure de Montréai) le 31
décembre 1999 ou (ii) la valeur d’une action ordinaire conformément a I’ évaluation
indépendante si le piacement d’ acnqns n'est pas réalisé avant 17h00 (heure de
Montréal) le 31 décembre 1999. A la date de conversion, toutes les actions
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privilégiées de série | converties sont automatiquement annulées et leurs porteurs ont
le droit de recevoir. aussi rapidement que possible apres la remise par les porteurs a
la Société a sa principale place d’affaires pendant ses heures normales d’affaires, un
ou des certificats représentant les actions privilégiées de série 1 ainsi converties, un
ou des certificats représentant le chiffre entier d’actions ordinaires résultant de la
conversion des actions privilégiées de série 1 accompagné d’un paiement pour toute
fraction d’action a laquetlle un tel porteur peut avoir droit et tout dividende déclaré
et non versé, Cependant, le porteur n’a pas le droit de recevoir le versement de ce
dividende déclaré et non versé si la date de conversion est antérieure a la date de
référence fixée eu eégard a un tel dividende déclaré et non versé. Aprés la date de
conversion, les droits des porteurs d’actions privilégiées de série | se limitent a
recevoir tels nouveaux certificats et paiements.

Droits de distribution

9
(99]

En cas de liquidation ou de dissolution de la Société, que ce soit de son propre chef
ou non, les porteurs d’actions privilégiées de série 1 ont le droit de recevoir, pari
passu avec les porteurs des actions privilégiées de série 2, mais avant toute
distribution ou versement d'une partie quelconque des éléments d’actif de la Société
parmi les porteurs d’actions ordinaires, une somme correspondant au montant du
compte de capital déclaré tenu 4 I’égard de telles actions privilégiées de série 1,
majoré de tous dividendes déclarés et non versés sur celles-ci dans la mesure ou la
date de référence a ["égard de tel dividende déclaré et non versé est antérieure a la
liquidation, ou a la dissolution de la Société. Les porteurs d’actions privilégiees de
série | n'ont pas le droit de participer davantage a la distribution ou au versement des
biens ou des éléments d’actif restants de la Sociéte.

[ 2 deuxiéme sere d’actions privilégiées est formée de 27 000 actions et est désignée actions
privilégiées de série 2 (les «actions privilégiées de série 2»). Les droits, priviléges. conditions
st restrictions se rattachant aux actions privilégiées de série 2 s'établissent comme suit :

Définitions

L)
—

Pour les fins des présentes, les termes et expressions qui suivent ont le sens qui leur
est donné ci-dessous :

11.1 «évaluation indépendante» sigmfie I"évaluation des actions ordinaires de la

Societé au 15 décembre 1999, tel que déterminee par un évaluateur
'indépendant désigné a cette fin par un comité indépendant du conseil
4" administration de la Société: telle évaluation indépendante cevra étre

P T
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3.2

I

Lo

6

préparee dans le cas ot le placement d’actions n’est pas réalisé avant 1 Th00
(heure de Montréal) le 31 décembre 1999.

L
—
1

«placement d’actions» signifie un appei public a |'épargne portant sur les
actions ordinaires de la Sociéteé en vertu duquel le prix d’offre par action
ordinaire correspond (i) si le produit net de !"appel public a I’épargne est d’au
moins 27 000 000 $, a 10 $ ou plus par action ordinaire ou (ii) si le produit

net de ’appel public a |'épargne est inférieur 2 27 000 000 §, 10 S par action
ordinaire.

(V3]
—
L)

«prix de rachat» signifie, pour chaque action privilégi€e de série 2, le montant
de son compte de capital déclaré.

Droits de vote

Sous réserve des dispositions de la loi, les porteurs d’actions privilégices de série 2
n’ont pas, a ce titre, le droit de recevoir d’avis de convocation 4 toute assembiée des
actionnaires de la Société, n’y d'v assister ou d’y voter.

Dividendes

Sous réserve des dispositions de 1a loi, les porteurs d’actions privilégiées de série 2
sont habilités a recevoir, pour chaque action privilégiée de série 2 détenue,
simultanément au versement par la Société de tout dividende sur les actions
ordinaires. un dividende d’une somme correspondant au montant de tout tel
dividende versé par action ordinaire multiplié par le moindre de 100 et, selon le cas.
(i) le résultat obtenu en divisant le capital déclaré de cette action privilégiee de série
2 par le prix d’offre par action ordinaire dans le cadre du placement d’actions si le
placement d’actions est compléte avant | 7h00 (heure de Montréal) le 31 décembre
1999 ou (ii) le résultat obtenu en divisant le capital déclaré de cette action privilégiee
de série 2 par la valeur d'une action ordinaire établie conformément a {”évaluation
indépendante si le placement d’actions n’est pas complétée avant 17h00 (heure de
Montreal) le 31 décembre 1999. Les porteurs des actions privilégiées de serie 2
n’ont pas droit a des dividendes autres que ceux qui sont prévus par le présent article.
sucun dividende n'est déclaré ou versé aux porteurs d’actions ordinaires a motns que
le dividende ci-haut mentionné ne soit déclaré et versé aux porteurs d’actions
orivilégiées de serie 2. Les dates de référence et de versement pour les dividendes
déclares ou versés aux porteurs d'actions ordinaires correspondent également aux
{ates de référence et de versement pour les dividendes ci-haut mentionnés aux
porteurs d'actions privilégiées de sére 2. Dans |’éventualité ou un porteur d’actions
privilégiées de serie 2 recoit. a une date de versement, des dividendes d’un montant
(les «dividendes regus») qui excede les dividendes gu’il aurait recus s1 le montant
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calculé conformement a (1) ou (i1) ¢i-haut, selon le cas (les «dividendes ajustésn ),
avait éte connu a la date de versement, alors les dividendes requs versés 4 tel porteur
sont automatiquement reduits au montant des dividendes ajustés et le porteur doit
rembourser 2 la Soci€te, au premier des événements suivants 4 se produire, soit le 31
décembre 1999, soit la date de clorure du placement d’actions, le montant par lequel
les dividendes regus =xceédent les dividendes ajustés.

3.3.1 Rachat automatique

Sous réserve des dispositions de la loi, la Société doit, concurremment a la cloture
du placement d’actions (la «date de rachat»), racheter le nombre d’actions privilégiées
de série 2 déterminé ci-apres par paiement a leurs porteurs du prix de rachat.

Le nombre d’actions privilégiées de série 2 devant étre racheté a la date de rachat est
déterminé en divisant le produit net du placement d’actions par 1000, en faisant
abstraction des fractions d’actions. Dans le cas ou moins que la totalité des actions
privilégiées de série 2 en circulation sont rachetées a la date de rachat, les actions
privilégiées de série 2 qui doivent étre rachetées le sont sur une base proportionnelle,
en faisant abstraction des fractions d’actions, a moins que les porteurs d’actions
privilégiées de série 2 conviennent a ['unanimité d’une autre méthode de sélection
des actions privilégiées de serie 2 qui doivent étre. Dans le cas ol moins que la
totalité des actions privilégiées de série 2 ainsi représentées par un certificat sont
rachetées, unouveau certificat représentant les actions privilégiées de série 2 qui ne
sont pas rachetées est emis a leur porteur.

A la date de rachat, les actions privilégiées de série 2 rachetees sont annulées et leurs
porteurs n’ont, 2 compter de la date de rachat. aucun droit a I'encontre de la Societe
relativement a de telles actions autre que celui de recevoir le paiement du pnx de
rachat et de tout dividende déclaré et non versé eu égard aux actions privilégiées de
série 2 rachetées. Cependant, les porteurs n’ont pas droit de recevoir le paiement de
ce dividende déclaré et non versé si la date de rachat est antérieure a la date de
référence fixée eu égard a ce dividende déclare et non verse.

Conversion automatique

Chaque action privilégiee de série 2 en circulation qui n'a pas été rachetée
conformément au paragraphe 3.4 ci-haut est, au premier des événements suivants 2
survenir, soit  la cloture du placement d’actions, soit a 17h00 (heure de Monureal)
le 31 décembre 1999 (la «date de conversion»), automatiquement convertie en un
nombre d actions ordinaires egal au résultat obtenu en divisant le montant du capital
déclare de cette action privilégiée de série 2 par le plus éleve de (1) 10 Setpiia

3

valeur d'une action ordinaire conformément a |'évaluation indépendante si .2
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placement d’ actions nest pas réalis¢ avant 17h00 (heure de Montréal) le 31
décembre 1999. A la date de conversion, toutes les actions privilégiées de serie 2
converties sont automatiquement annulées et leurs porteurs ont le droit de recevoir,
aussi rapidement que possible apreés la remise par les porteurs a la Société a sa
principale place d’affaires pendant ses heures normales d’affaires du ou des
certificats représentant les actions privilégiées de série 2 ainsi converties, un
certificat ou des certificats représentant le chiffre entier d’actions ordinaires résultant
de la conversion des actions privilégiées de série 2 accompagné d’un paiement pour
toute fraction d’action a laquelle un tel porteur peut avoir droit et tout dividende
déclare et non versé. Cependant, le porteur n’a pas le droit de recevoir le versement
de ce dividende déclaré et non verse si la date de conversion est antérieure a la date
de référence fixée eu egard 4 un tel dividende déclaré et non versé. Aprés la date de
conversion, les droits des porteurs d’actions privilégiées de série 2 se limitent a
recevoir tels nouveaux certificats et paiements.

Droits de distribution

L¥)
()

En cas de liquidation ou de dissolution de la Société, que ce soit de son propre chef
ou non, les porteurs d’actions privilégiées de série 2 ont le droit de recevoir, pari
passu avec les porteurs d’actions privilégiées de séne 1, mais avant toute distribution
ou versement d'une partie quelconque des éléments d’actif de la Société parmi les
porteurs d’actions ordinaires, une somme correspondant au montant du compte de
capital déclaré tenu a I’égard de telles actions privilégices de série 2, majoré de tous
dividendes déclarés et non versés sur celles-ci dans la mesure ou la date de référence
a I’égard de tel dividende déclaré et non versé est antérieure a la liquidation ou
dissolution de la Société. Les porteurs d’actions privilégiées de série 2 n'ont pas le
droit de participer davantage a la distribution ou au versement des biens ou des
éléments d’actif restants de la Société.

La présente annexe aux clauses modificatrices de la Société a été traduite en version anglaise.
Cependant, cette version francaise en constitue la version officielle de sorte qu'advenant
toute incompatibilité ou différence entre les versions francaise et anglaise de ce texte, les
dispositions de cette version frangaise prévaudront.
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