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1. Name of conveying party(ies): ?// Mﬁj 2. Name and address of receiving party(ies):

Fagnani Hnos. S.A.LL.C.F.L Name: Molinos Rio de ia Plata S.A.
Address: Av. Osvaldo Cruz 3350, Buenos

—_ Individual(s) __ Association Aires (C1293ADY),
__ General Partnership ___ Limited Partnership Argentina
___ Corporation-State ___ Individual(s) citizenship:

X _Other: Company of Argentina

___ Association
Additional name(s) of conveying party(ies) — General Partnership
attached __Yes _X_ No ____ Limited Partnership
3. Nature of conveyance: _X_Corporation- _Argentina
___ Assignment _X_ Merger If assignee is not domiciled in the United !
___ Security Agreement ___ Change of Name States, a domestic representative designation
X _Other: Company of Argentina is attached:
Execution Date: December 22, 2000 X Yes __ No

(Designations must be a separate document |
from Assignment)
Additional name(s) & addresses attached?

__ Yes X _ !
A. Trademark Application No.(s) B. Trademark Registration No.(s) ‘
2,126,894 (DON VICENTE) ;
Additional Numbers attached? ___ Yes No _X
5. Name and address of party to whom 6. Total number of applications and registration
correspondence concerning document should be iINvolved: ..o L
mailed:
7. Total fee (37 CFR 3.41) $__40.00
Name: _Mark N. Mutterperl X Enclosed
Street Address: 686 Fifth Avenue in the event of insufficiency of check :
City: _New York State: _NY _ Zip: _ 10103 :

8. Deposit account number: |
[NUMBER] 50.0624-Order No. _10204143 |

™

B (Attach duplicate copy of this page if paying by deposit account)
DO NOT USE THIS SPACE
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9. Statement and signéture.
To the best of my knowledge and belief, the foregoing information is true and correct and any attached

copy is a true copy of the original d ent. «
Mark N. Mutterper| /)CGT_\//L A H [ 12/22/03 |

Name of Person Signing Signature Date
Total number of pages including cover sheet and attachments !
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Attorney Docket No. BRUC 802 (10204143)

"IN THE UNITED STATES P'ATEN}T AND: TR:ADEN[ARK OFFICIE -

Iri re trademark of: -
" Molinos Rio de la Plata S.A., by
merger ol Fagnani Hnos. 5.A.L.C.F.1.
~ into Molinos Rio de la Plata S.A.
Reg. No.: 2,126,894
Reg. Date: January 6, 1998.

Mark: DON VICENTE

R e R N

BOX 5/NO FEE
Assistant Commissioner for Trademarks
2600 Crystal Drive
Arlington. Virginia 22202-3513
REVOCATION OF POWERS OF ATTORNEY
AND SUBSTITUTION OF ATTORNEY/
" DESIGNATION OF DOMESTIC REPRESENTATIVE
Registrant hereby revokes all previous powers of attorney in connection with the above-
identified trademark registration. and hereby appoints Mark N. Mutterperl. Leon Mcdzhibovsky\
and the other attorneys of FULBRIGHT & JAWORSKI L.L.P.. 666 Fifth Avenue, New York.
New York 10103, its attorneys to transact all business in the United States Patent and Trademark
Office in connection therewith, and to act as'Registrant’s domestic representative on whom may
be served Notice or Process in proceedings effecting the mark. All telephone communication is
to be directed to Mark N.-Mutterperl at (212) 318-3183.
- » ' ET )
Molinos Rio de la lﬂ.?’fg/l\’/ﬁ
Mc NGk kT G'ZQCCJL/ TS FCOTEDT: A ﬂ,th-
Tﬁo wxep v epeese wﬂ-r\ues

" Date: DoCestBe® \7?12,003 o By

253642281

IIIIIIIIIIIl IIIII|I||IIIIIII\II\IlII||||III||H|Il

12- 29-2003 '

us. Patent & TMOfe/TM Mall Ropt Dt. #2727
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SWORN TRANSLATION

ESCRIBANIA FORNIELES
FRANCISCO FORNIELES (+1992)
GUILLERMO FRANCISCO FORNIELES
JOSE TOMAS ISASI
ALEJANDRO C. FERNANDEZ SAENZ (jr.)
MARIA B. HAYES, ALEJANDRA C. PINEIRO
NOTARIES
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A
MERGER WITH Fagnani Hnos. S.A. Industrial, Comercial, Financiera e

Inmohiliaria.

Deed No. 15869, Page 5507, Registry No. 282,. dated 12.22.00
Registered with the Argentine Regulatory Agency of Business Associations on
01.24.01 '
Under No. 1294, Corporations Book 13

Av. Pte. Roque Saenz Pefia 710 - 9th floor - C1035AAN - Buenos Aires-------
Telephone: 4321-3600 - Fax: 4321-3613/3634

e-mail: info@fornieles.com.ar
FIRST COPY. DEED NUMBER ONE THOUSAND FIVE HUNDRED AND
SIXTY NINE.

in the city of Buenos Aires, Capital of the Republic of Argentina, on this
twenty second day of December in the year two thousand, before me, the

authorizing Notary, personally appear the persons who have identified

themselves and given their personal details as follows:
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- Javier Sebastian RODRIGUEZ GALLI, unmarried, bearer of National
Identity Document No. 18.414.117,
- Anibal RODRIGUEZ MELGAREJO, married, bearer of National Identity
Document No. 7.608.497,

- Guillermo Nelson GARCIA ABAL, married, bearer of National Identity
Document No. 14.851.097, and

- Angel MATTANO, married, bearer of National Identity Document No.
10.181.092,

all of them Argentine citizens, of legal age and residents of this City, known unto
me, to which | attest pursuant to the provisions of section 1001 of the Civil

Code.

The first two above-mentioned persons appear in the name and stead
and as Attorneys-in-Fact of MOLINOS RIO DE LA PLATA SOCIEDAD
ANONIMA, with registered office in this City, at Osvaldo Cruz 3350, whose
bylaws were registered on July 10, 1931, under number 146, page 41, Book 43,
Volume A, of Bylaws of Domestic Corporations, who evidence their aforesaid
capacity with the Power of Attorney conferring them sufficient authority for this
~ act, executed by publié deed dated September 3, 1999, recorded on page 5750
of this Registry, 1999 Book, stating the said Attorneys-in-Fact that said Power of
Attorney is in full force and effect. The other two appear in the name and stead
and as AttorneYs-in-Fact of FAGNANI" HNOS. S.A. INDUSTRIAL, COMERCIAL,
FINANCIERA e INMOBLIARIA, with registered office at Neuquén 1652, City of
Mar del Plata, General Pueyrredon District, Province of Buenos Aires, whose
bylaws were registered on February 19, 1969, on page 151, under number

5945, in Book seven of Articles of Incorporation, Public Registry of Commerce
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in charge of Pedro E. Roveda, thary, of the Mar del Plata Judicial District,
who evidence their aforesaid capacity with the General Power of Attorney
conferring them sufficient authority for this act, executed on March 1st, 2000,
before Maria Elisa Antonia Alfuliere, Notary of the General Pueyrredon
District, on page 99 of Notarial Registry No. 119, authenticated copy whereof |
attach hereto, stating the said Attorneys-in-Fact that said Power of Attorney is
in full force and effect. In the above mentioned capacities, the appearers state

that:

I. They hereby execute the “Final Merger Agreement” provided for by
Section 83, paragraph 4, of Law 19.550, amended by Law 23.903, pursuant to
the provisions of said rule and to the resolutions passed by the companies they
represent, whereby they decided the merger and the execution hereof by
signing the relevant “Preliminary Merger Commitment”, dated May 29, 2000,
and approval thereof, together with the pertinent documentation issued by the
Boards of Directors and the Special Shareholders’ Meetings of the two
companies, in the course of their meetings, respectively held on May 29, 2000

and September 15, 2000.

. For legal purposes and in compliance with the provisions of the

applicable laws, decrees and resolutions, they state:

ONE: That the two companies they represent have agreed, in the
aforesaid “Preliminary Merger Commitment”, to the Merger of Fagnani
Hnos. S.A.l.C.F.l. into Molinos Rio de la Plata S.A, pursuant to the terms
of sections 82 et seq. of Law 19.550, as amended, and sections 77 et seq. of

the Income Tax Law No. 20.628, as amended, whereby Molinos Rio de la
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Plata S.A. is the surviving company and Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l. is the

absorbed company.

TWO: That by virtue of the agreed merger, the assets and liabilities
of Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., which shall be wound up but not liquidated,

shall be transferred to Molinos Rio de la Plata S.A.

THREE: That the merger of the two companies shall become
effective on April 1st, 2000. As from that date, the operations of Fagnani
Hnos. S.A.l.C.F.l. shall be deemed to be for the account of Molinos Rio de
la Plata S.A. and the entire assets and liabilities of the absorbed company

shall be deemed as part of the assets of the surviving company.

FOUR: That in view that Molinos Rio de la Plata S.A. has become
the owner of the entire capital stock of Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., and to
favor a smooth merger, the latter's corporate capital has not been increased
and no new shéres have been issued, the ratio provided for in section 83,
paragraph 1.c) of Law 19.550, as amended, has not been established, and
lastly, no shares in the surviving company have been delivered to the
absorbed company’s shareholders to replace their shares in Fagnani Hnos.

S.A.lL.C.F.l., which are canceilled.

FIVE: That as from the execution of this “Final Merger Agreement”,
the absorbed cpmpany’s management and representation shall be
discharged by the surviving compény’s managers and representatives. -----—--

SIX: That the notices provided for in paragraph 3, section 83, of Law
19.550, as amended, have been published in the Official Gazette of the
Republic of Argentina on October 23, 24 and 25, 2000; in the Province of
Buenos Aires Official Gazette, on October 30 and 31 and November 1, 2000;
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in the newspaper “Clarin”, on October 23, 25 and 26, 2000; and in “La
Capital” a newspaper of the City of Mar del Plata, on October 24, 25 and 26,
2000.

SEVEN: That notices of the winding up of Fagnani Hnos S.A.I.C.F.l.
have been published in the newspapers “La Capital, of the City of Mar del
Plata, and “Clarin”, on October 23, 2000 and in the Province of Buenos Aires

Official Gazette on October 30, 2000.

EIGHT: That none of the shareholders has exercised the right to
withdraw referred to in section 245 and related sections of Law 19550, as

amended.

NINE: That upon expiratidn of the legal deadlines after each of the

latest of the above mentioned notice publications, none of the creditors of

either company has raised any opposition.

I1l. In order to fully comply with the legal rules in force, they request
me, the authorizing Notary, to record in a public deed the resolutions of both
companies approving the merger, and to transcribe the Preliminary Merger
Commitment, the minutes of the respective Shareholders’ Meetings and the
~Sheets containing the erecords taken from Share Deposit and Shareholders’
Meeting Attendance Registry Book, as well as the Consolidated Balance

Sheets upon Merger, which | have now before me and | transcribe as foliows:

1. Preliminary Merger Commitment

On the left margin of each page there are four illegible signatures. ----

“PRELIMINARY MERGER COMMITMENT.

This Preliminary Merger Commitment (the "Commitment”) is executed

on the 29" day o May in the year 2000, by and between:
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(1) Molinos Rio de Ia Plata S.A. ("Molinos” or the “Surviving
Company”), with registered office at Osvaldo Cruz 3350, City of Buenos
Aires, represented herein by Mr. Juan Manuel Forn and Mr. Javier S.
Rodriguez Galli,’ in their capacities as Attorneys-in-Fact of Molinos; and ----—-

(2) Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l. ("Fagnani” or the “Absorbed Company”
and, together with Molinos, the “Parties”), with registered office at Neuquén
16562, City of Mar del Plata, General Pueyrredon District, Province of Buenos
Aires, represented herein by Mr. Guillermo N. Garcia and Mr. Hernan
Marenco, in their capacity as Attorneys-in-Fact of Fagnani.

WHEREAS:

(a) Both Parties are engaged in the production, sale and distribution of
dry pasta, which are practically the sole actiVities carried out by Fagnani; -----
(b) Molinos owns 100% of the capital stock of Fagnani; and ---—-------—---
(c) the Parties consider that with the merger of Fagnani into Molinos

they will obtain significant operating and economic advantages;

NOW THEREFORE, the Parties hereto agree to enter into this
Preliminary Merger Commitment, ad referendum of the pertinent approvals
by‘ their respective Shareholders’ Meetings, in accordance with the
provisions of section 83 of the Business Companies Law, as amended
(hereinafter, the “BCL") and with the conditions established hereinbelow. -----

One: The Parties hereby agree to the merger of Fagnani into Molinos,
in accordance with the terms of sections 82 et seq. of the BCL, and sections
77 et seq. of the Income Tax Law No. 20.628, as amended; accordingly,

Molinos shall be the surviving company and Fagnani, the absorbed company. -
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Two: As a consequence of the merger agreed upon in clause one,
above: (i) the assets and liabilities of the Absorbed Company shall be
transferred to the Surviving Company, whereupon Molinos shall acquire title in
and to all of Fagnani’s rights and obligations; (i) Molinos shall carry on with
Fagnani’'s industrial and commercial activities; and (iii) Fagnani shall be wound
up without liquidation. Considering that the Surviving Company, as a result of
the execution hereof, has acquired 100% of Fagnani’s shares, the corporate
capital shall not be increased and, therefore, no new shares of Molinos shall
be issued and no shares in the Surviving Company, in the number that would
have applied according to their respective shareholdings and to the ratio of
exchange provided for in section 83, paragraph 1.c) of the BCL, shall be

delivered to the Absorbed Company’s shareholders to replace their shares in

Fagnani, which ‘shall be cancelled.

Three: The Absorbed Company’'s assets and liabilities shall be
incorporated to the Surviving Company’'s assets and liabilities at the value
shown in the special balance sheets upon merger referred to in clause six,
below, retroactive to April 1, 2000. Accordingly, the merger agreed upon in
clause one hereof shall be effective as from said date. Molinos shall take up
the entire assets and liabilities of Fagnani, including, but not limited to (i) any
rights and obligations which, for any reason whatsoever, may have been left
out of said special balance sheets; which shall include any rights or obligations
arising from or becoming known after the closing date of said balance sheets,
as a consequence of events or activities taking place prior to said closing date;
and (ii) any rights and obligations of the Absorbed Company arising from

relationships with its personnel, whose members shall become direct
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employees of Molinos, whose seniority, benefits and other vested rights shall

be respected.

Four: In order to comply with the provisions of paragraph 1.b) of Section
83 of the BCL, the Parties hereto state that the merger agreed upon herein is
carried out as a result of the difficulties and high costs arising from the
existence of separate legal entities, separate boards of directors and separate
managements for the achievement of the common purposes that the Parties
have set for themselves, and in order to comply with said purposes, consisting
in attaining a more perfect integration of their productive activities, greater
consistency and better performance as a result of the efforts implemented to
market their products, a cost reduction and simplification of the management,
sales and conduction areas, more flexibility and simplicity in the adoption and
implementation of strategic policies and a more convenient structuring of their

activities for tax purposes.

Five: This merger commitment undertaken for accounting and tax
purposes shall become effective on April 1, 2000, as from which date

Fagnani’s operations shall be for Molinos’s account.

Six: The financial statements of Molinos and Fagnani as of March 31,
2000, prepared by their managers on consistent bases and identical valuation
criteria, signed .by their Legal Representatives, with the report of the
respective Surveillance committees and certified by a certified public
accountant are made a part hereof. Said financial statements shall be
submitted to the shareholders for approval and shall be transcribed in the
pertinent books of the corporations. Furthermore, the Consolidated Balance

Sheet for Merger Purposes of Molinos and Fagnani as of March 31, 2000,
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enclosed hereto as Annex |l, prepared by the Parties’ managers, signed by
their Legal Representatives, with the report of the respective Surveillance
Committee and certified by certified public accountant is made a part hereof.
Said consolidated financial statements shall bé submitted to the shareholders

for approval together with the above mentioned special balance sheets and

shall be transcribed in the respective corporate books.

Seven: In view that the Surviving Company, for the purpose of the
-execution hereof, has become the owner of 100% of Fagnani's shares, it is
uhnecessary to establish the ratio of exchange provided for in section 83,
paragraph 1.c) of the BCL. The Parties further agree that no amendments
shall be made to the corporate bylaws of Molinos, considering that the
corporate purpose of Molinos is coincident with Fagnani's activities. -----—--------

Eight: This Preliminary Merger Commitment has been approved by the
Board of Directors of each of the Parties and has to be approved by their
Special Shareholders’ Meetings, which shall be have to meet the quorum and
maijority requirements established in the BCL. In the event that the
shareholders’ meeting of the Surviving Company or of the Absorbed Company
fail to approve it, this Preliminary Merger Commitment shall be null and void.
For the purposes of the provisions of this clause, the Parties hereto undertake
to submit this Preliminary Merger Commitment to their respective Special
Shareholders’ Meetings for approval and to give their authorization to execute

the relevant Final Merger Agreement.

Nine: In the event of approval of this Preliminary Merger Commitment

by the parties’ Shareholders’ Meetings, the expenses generated by the merger
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agreed upon herein shall be borne solely by Molinos; otherwise, said

expenses shall be ratably borne by Molinos and Fagnani.

Ten: The Parties agree not to establish any limitations with respect to
the management of their respective activities or to establish guarantees for the
normal development thereof until the date of the Final Merger Agreement. As
from the execution of the Final Merger Agreement, Fagnani’'s management
and representation shall be discharged by the managers and representatives
of Molinos, in accordance with the terms of section 84 of the BCL and of

Molinos’s bylaws.

Eleven: For the merger agreed upon herein to materialize, it is
necessary to obtain the authorization of the National Securities Committee
(the “NSC”), of the Buenos Aires Stock Exchange (the “BASE") and of all the
other regulatory agencies having jurisdiction over the Parties, which

authorizations shall be registered in due course.

Twelve: Any difference that may arise with respect to the enforcement
hereof or compliance herewith, as well as all the legal effects that may
develop in the performance hereof shall be subject to the jurisdiction of the

Ordinary Courts of the Federal District of the Republic of Argentina, the

Parties expressly waiving any other venue or jurisdiction.
| In witness whereof, this Preliminary Merger Commitment is signed in
four counterparts of the same tenor, one for each of the Parties and the other
two for presentation to the NSC and the BASE.
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. By: there are two illegible

signatures. Name: Javier Rodriguez Galli. Title: Attorney-in-Fact. Name: Juan

Manuel Forn. Title: Attorney-in-Fact. FAGNANI HNOS S.A.l.C.F.l. By: there
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are two illegible signature. Name: Hernan Marenco. Title: Attorney-in-Fact.

Name: Guillermo N. Garcia. Title: Attorney-in-Fact.”

The foregoing is a TRUE COPY of the reference document, the

authenticated copy whereof is attached hereto.

2. Relevant part of Special Shareholders’ Meeting Minutes No. 119
of Molinos Rio de la Plata S.A.: '

“Shareholders’ Meeting Minutes No. 119.

In the City of Buenos Aires, on Friday the 15th of September, 2000, a
meeting is held of the shareholders of Molinos Rio de la Plata S.A. at
S.armiento 299, 1st floor, City of Buenos Aries, with the attendance of the
directors Juan M. Forn, Jorge Perez Companc, Luis Perez Companc, Carlos
A. Cupi, Gustavo E. Yrazu y Matias Bauer, el Statutory Auditor member of
the Surveillance Committee, Dr. Enrique Bruchou, the Company's senior
managers and of the representative of the Buenos Aires Stock Exchange.
Ms. Nora Lavorante, CPA, declares the Special Shareholders’ Meeting open
at 10:15, presided by the Company’s Vice-president Juan M. Forn, in the

absence of the Company’s President.

Then the Secretary verifies the attendance of 16 shareholders, 2 in
person and 14 by proxy, holders of 184,965,111 scriptural common shares of
$1 face value each, 963,767 of which are class “A” entitled to 5 votes each,
and 184,001,344 are class “B”, entitled to 1 vote each. Said shares represent
an aggregate equity of $184,965,11, entitled to 188,820,179 votes, the
details, evidence and legal requirements whereof are recorded on pages 29
and 30 of the Share Deposit and Shareholders’ Meeting Attendance Registry
Book No. 9, approved under No. B-32,393.
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Verified that 73.87% of the outstanding voting shares are present,
there is a quorum present according to the legal rules and bylaws in force.
The Chairman declares the Special Shareholders’ Meeting validly constituted
and submits items 1 to 6 of the Agenda to the Shareholders for

consideration.

One: Appointment of two shareholders to approve and sign the
Meeting Minutes. Ms. Inés de Larrechea, proxy for the shareholder
Templeton moves to appoint Diego Salaverri and Siro Astolfi, proxies for the
shareholders Jorge Gregorio Perez Companc and PCF S.A., respectively, to
approve and sign the Meeting minutes, which motion is unanimously carried.

Two: Consideration of the documentation related to the merger of
Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l. into the Company, pursuant to the terms of
sections 82 et seq. of the Business Companies Laws ("BCL"), and sections
77 et seq. of the income Tax Law No. 20.628, as amended, viz.: (i) the
Company’s financial statements as at March 31, 2000, the Consolidated
Balance Sheet for Merger Purposes of the Company and Fagnani as at
March 31, 2000 and the reports on the aforesaid financial documents issued
by the Company’s Surveillance Committee and auditor, prepared in
accordance with the provisions of section 83, paragraph 1.c) of the BCL, as
amended; (ii) the preliminary merger commitment executed by the Company
and Fagnani on May 29, 2000; and (ii) the final merger prospectus submitted
to and approved by the National Securities Committee (the “NSC”) and the
Buenos Aires Stock Exchange (the “BASE”).

Before voting on this ltem Two of the Agenda, the Secretary reports

that, in connection therewith, the Board of Directors has deemed it advisable,
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and has convened this Special Shareholders’ Meeting to that end, to merge
the Company’s wholly-owned company, Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.1., into the
Company, in accordance with the applicable provisions of the Business
Associations Law and the Income Tax Law and of the relevant documents
which have been made available to the Shareholders in due time and form

according to law.

The reasons why the Board of Directors deem the merger advisable
are the natural difficulties and high costs arising from the existence of
separate legal entities, separate boards of directors and separate
managements for the achievement of the common purposes that the Parties
have set for themselves, and in order to comply with said purposes, that
consist in attaining a more perfect integration of their productive activities,
gréater consisfency and better performance as a result of the efforts
implemented to market their products, a cost reduction and simplification of
the management, sales and conduction areas, more flexibility and simplicity in
the adoption and implementation of strategic policies and a more convenient
structuring of their activities for tax purposes. Lastly, the Secretary points out
that as the Company has acquired 100% of Fagnani’'s shares, it is
unnecessary to establish the ratio of exchange provided for in Section 83,
paragraph 1.c) of the BCL, or. to increase the corporate capital and,
consequently, no new shares of Molinos shall be issued or delivered to
replace of the shares in Fagnani, which shall be cancelled. Also, the bylaws of
Molinos shall not be amended because the corporate purpose of Molinos is

coincident with Fagnani’s activities.
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Then Siro Astolfi, proxy for PCF S.A., moves to: 1) dispense with the
reading of the d(_)cuments submitted for approval since they have been made
available to the shareholders in due time and form according to law, duly in
advance of the Shareholders’ Meeting; and 2) approve said documents as
submitted by the Board of Directors, also empowering the President to accept
any formal changes that might be required by the relevant regulatory
agencies, provided that such changes are not challenged by the Surveillance
Committee or the Accountant certifying said instruments. The motion is

unanimously carried.

Three: Authorization to exeéute the respective final merger agreement.
Then Diego Salaverri, proxy for the shareholder Jorge Gregorio Perez
Company, moves to authorize the President, individually, and any two of the
Company’s general Attorneys-in-Fact, jointly, to agree to the text and sign the
relevant Final Merger Agreement in the Company’s name and stead. The

motion is unanimously carried.

Four: Authorization to carry out the necessary proceedings to obtain the
required authorizations and registrations. Siro Astolfi, proxy for the
shareholder PCF S.A., takes the floor and moves to (i) authorize the President
and the Company’s Attorneys-in-Fact so that any one of them, individually,
may sign in the'Company’s name and stead, the documentation required to
materialize the above merger and to make. or arrange for publication of the
notices provided for by law; and (ii) authorize any of the Company’'s Attorneys-
in-Fact and any individuals that may be desighated by the Board of Directors,
so that any one of them, individually, may carry out the necessary proceedings

at the NSC, the BASE, the pertinent Public Registries of Commerce and any
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other competent regulatory agency in order to conclude the above mentioned
merger, accepting or answering to any objections raised or changes proposed,

using the prequalification system and signing the pertinent instruments. The

motion is unanimously carried.
There being no further matters to discuss, the meeting is adjourned at

10.50 a.m. Signatures”.

The foregoing is a TRUE COPY of the reference Minutes recorded on
‘pages 190 to 192 of the Shareholders’ Meeting Minutes Book No. 5, approved
under number 36414 on September 30, 1977, authenticated copy whereof is

attached hereto.

The notice convening said Shareholders’ Meeting was published in the
Official Gazette on August, 24, 25, 28, 29 and 30, 2000, and in the newspaper
“Clarin” on August 25, 28, 29, 30 and 31, 2000, as evidenced by the attached

authenticated copies of such notice publications.

3) Share Deposit and Shareholders’ Meeting Attendance Registry
of Molinos Rio de la Plata S.A.

“SHAREHOLDERS MEETING heild on September 15, 2000. Order
Number. DATE. Year 2000. SHAREHOLDER Full and last name. Identity
Document. Domicile. NUMBER OF SHARES OR CERTIFICATES. Class A -5
votes. Class B - 1 vote. NUMBER OF SECURITIES, SHARES OR
CERTIFICATES. CAPITAL $. NUMBER OF VOTES. SIGNATURES. ---—-—----- -

1. September 11 Boston Safe Dep. and Trust Co. Omnib. Alejo Rodriguez
Cacio (ldentity Card 13.801.869). R. Saenz Pefia 634 -2nd Federal
District.. 16.807. ... 16.807. 16.807. There is an illegible signature. 2.
September 11 Boston Safe Dep. and Trust Co. Omnib. Alejo Rodriguez

Susana Dover, Sworn Translator — Argentina 15/46

.- . “ TRADEMARK
REEL: 002895 FRAME: 0017



Cacio (ldentity Card 13.801.869) R. Saenz Peiia 634. 2nd, Federal District
315.665... 315.665. 315.665. There is an illegible signature. 3. " " Cainiellas
Gomez Juan and/or Pinedo Maria Iris. Cafellas Gomez Juan (ldentity
Card 2.762.507) Av.. Pueyrredén 1975 - 11° "A" . Federal District 333. ... 333.
333. There is an illegible signature. 4. " " Consolidar Fondo. Mariano
Aberastury (Identity Card 14.900.318) Lavalle 570 - Federal District 3.804.500.
.... 5. " ". Lodeiro R. J. Enrique and/or Abelenda Clara. R. J Enrique Lodeiro
(National Identity Document. 543.684) Parral 59. Federal District 6.851. There
is an illegible signature.... 6. " ". Origenes Fondo Titulos Negociables. Raul C.
Farreaud (ldentity Card 5.330.388). B. Mitre 575, 3° Federal District
3.304.800. ... There is an illegible signature. 7. " " PCF S.A. Siro Astolfi
(National Identity Document '18.299.984). Reconquista 336, 3° "H" Federal
District 954.444. 98.779.307. .... 8. " ". Perez Companc. J. Gregorio. Diego
Salaverri (National Identity Document. 17.192.621) Reconquista 336, 3° "H"
Federal District 9.323. 59.784.762. ... . 9 " " Smith Estrada failed to attend. ...
25.000. failed to attend . ... 10. " ¥ Templeton Emerging Markets Invest and/or
Trust Public Limited Company. Inés de Larrechea (National I|dentity
Document. 11.675.842) Arenales 707. Federal District ... 2.720.573. ... . 11" "
Templeton Emerging Mkts. Fund Inc. Inés de Larrechea (National Identity
Document 11.675.842) Arenales 707 Federal District ... 103.832. ... . 12" "
Templeton Developing Mkts. Equity FD. Inés de Larrechea (National Identity
Document. 11.675.842) Arenales 707. Federal District ... 908.4569. .... 13 " ".
Templeton Emerging Markets Fund. Inés de Larrechea (National Identity
Document. 11.675.842) Arenales 707 Federal District ..., 2.018.766. ... . 14 " "

Templeton Emerging Markets Series. Inés de Larrechea (National Identity
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Document. 11.675.842) Arenales 707 Federal District ... 3.328.816. ... . 15" "
Templeton Developing Markets Trust. Inés de Larrechea (National Identity
Document 11.675.842) Arenales 707 Federal District ... 6.083.985.

6.083.985: 6.083.985. There is an illegible signature. 16 " " Templeton
international Fund. Inés de Larrechea (National Identity Document
11.675.842) Arenales 707 Federal District ... 1.490.794. ... . 17. " ". Templeton
Latin America. Investment and/or Trust Public Limited Company. Inés de
Larrechea (National Identity Document 11.675.842) Arenales 707 Federal
District ... 1.333.094. ... 1.333.094. 1.333.094.. There are an illegible signature
and a seal: JAVIER RODRIGUEZ GALLI. GENERAL ATTORNEY-IN-FACT :
JAVIER RODRIGUEZ GALLI. 963.767. 184.026.344. 184.990.111.
188.845.179. There are an illegible signature and a seal: JAVIER
RODRIGUEZ GALLI.

In the City of Buenos Aires, on this 11th day of September, 2000, this
Registry was closed with 17 shareholders having deposited 184.990.111
scriptural common shares of $ 1 face value each (963.767 of Class "A"
entitled to 5 votes each and 184.026.344 of Class "B" entitled to 1 vote

each).- There are two illegible signatures.

In the City of Buenos Aires, at the convened Shareholders Meeting the
assistance of 16 shareholders, 2 in person and 14 by proxy, was verified,
holders of 184.965.111 scriptural common shares representing equity of $

184.965.111, entitled to 188.820.179 votes. Signatures”.

The foregoing is a TRUE COPY of the reference Attendance Registry
recorded on pages 29 to 30 of the Share Deposit and Shareholders’ Meeting
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Attendance Registry Book No. 9, approved on December 10, 1987 under
number B-32.839, authenticated copy whereof is attached hereto. -—--—----—---——--
4) Special Shareholders’ Meeting Minutes of Fagnani Hnos.
S.A.L.C.F.l.
MINUTES OF THE SHAREHOLDERS MEETING HELD ON
SEPTEMBER 15, 2000.

In the City of Mar del Plata, General Pueyrredon District, Province of
Buenos Aires, on this 15th day of September, 2000, at 06.30 p.m., the self-
convened Special Meeting is held of the Shareholders of Fagnani Hnos.
S.A.l.C.F.l. (“Fagnani” or the “Company”) is.held at the company’s registered
office located at Neuquen 1562, presided by the Company’'s Vice-president,

Guillermo N. Garcia, in the absence of the president, and the members of the

Surveillance Committee who sign hereunder

Verified the presence of the shareholder Molinos Rio de la Plata S.A.
(“Molinos”) holder of 1.500.000 registered, ﬁon endorsable, common shares of
$1 face value and one vote each, represented by the proxies Anibal
Rodriguez Melgarejo and Javier Rodriguez Galli, as shown by the evidence
recorded on page No. 14 of the duly approved Shareholders’ Meetings
Attendance Book No. 1.

With all the Company’s outstanding shares and entire corporate capital
being present, the Special Shareholders’ Meeting is declared opened and
validly constituted as a unanimous shareholders’ meeting (section 237 of law
19.550, as amended). Thus, the Chairman submits items 1 to 5 of the Agenda

to the Shareholders for consideration.
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One: Appointment of two shareholders to approve and sign the
Meeting Minutes. Resolved to appoint Anibal Rodriguez Melgarejo and
Javier Rodriguez Galli, proxies for the sharehoider Molinos, to approve and

sign the Meeting Minutes.

Two: Consideration of the following documentation related to the
merger of Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.l. into the Company, pursuant to the
terms of sections 82 et seq. of the Business Companies Laws (“BCL”), and
sections 77 et seq. of the Income Tax Law No. 20.628, as amended, viz.: (i)
the Company’s financial statements as at March 31, 2000, the Consolidated
Balance Sheet for Merger Purposes of the Company and Fagnani as at
March 31, 2000 and the reports on the aforesaid financial documents issued
by the Company's Surveillance Committee and auditor, prepared in
accordance with the provisions of section 83, paragraph 1.c) of the BCL, as
amended; (ii) the preliminary merger commitment executed by the Company
and Fagnani on May 29, 2000; and (ii) the final merger prospectus submitted
to and approved by the National Securities Committee (the “NSC”) and the
Buenos Aires Stock Exchange (the “BASE”").

Before voting on this item Two of the Agenda, it is mentioned that, in
cdnnection therewith, the Board of Directors has deemed it convenient to
convene, and has convened this Special Shareholders’ Meeting to that end,
to merge the Company into Molinos, Fagnani’s controlling company owner of
100% of its corporate capital, in accordance with the applicable provisions of
the Business Associations Law and the Income Tax Law and of the relevant

documents which have been made available to the Shareholders in due time

and form according to law.

Susana Dover, Sworn Translator — Argentina 19/46

.- ‘ : TRADEMARK
REEL: 002895 FRAME: 0021



The reasons why the Board of Directors deem the merger convenient
are the naturali difficulties and high costs arising from the existence of
separate legal entities, separate boards of directors and separate
managements for the achievement of the common purposes that the Parties
have set for themselves, and in order to comply with said purposes, consisting
in attaining a more perfect integration of their productive activities, greater
consistency and better performance as a result of the efforts implemented to
market their products, a cost reduction and simplification of the management,
sales and conduction areas, more flexibility and simplicity in the adoption and
implementation of strategic policies and a more convenient structuring of their
activities for tax purposes. Lastly, it is pointed out that as Molinos has acquired
100% of Fagnani’'s shares, it is unnecessary to establish the ratio of exchange
provided for in Section 83, paragraph 1.c) of the BCL, or to increase the
corporate capital and, consequently, no new shares of Molinos shall be issued
or delivered to replace of the shares in Fagnani, which shall be cancelled.
Also, the bylaws of Molinos shall not be amended because the corporate

purpose of Molinos is coincident with Fagnani's activities.

Then Javier Rodriguez Galli, proxy for Molinos, moves to: 1) dispense
With the reading of the documents submitted for approval since they have
been made available to the shareholder Molinos in due time and form
according to law, duly in advance of the Shareholders’ Meeting; and 2)
approve said documents as submitted by the Board of Directors, also
empowering the President or the Vice-president in the absence of the former,
to accept any formal changes that might be required by the relevant regulatory

agencies, provided that such changes are not challenged by the Surveillance
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Committee or the Accountant certifying said instruments. The motion is

unanimously carried.

Three: Authorization to execute the respective final merger agreement.
Then Anibal Rodriguez Melgarejo, proxy for the shareholder Molinos, moves
to authorize the President, or the Vice-president in the absence of the former,
individually, and the Company’s general Attorneys-in-Fact, so that either of
them may proceed to agree to the text and sign the relevant Final Merger
Agreement in the Company's name and stead. The motion is unanimously

carried.

Four. Early winding up of the compény without liquidation. Then the
Chairman takes the floor and states that in view of the approval of the
preliminary merger commitment, according to Iltem 2, paragraph (ii) ut supra,
and of the authorization to execute the final merger agreement, according to
ltem Three of the Agenda, the 'next step is to proceed to the early winding up
of the company, without liquidation. Then Javier Rodriguez Galli moves to

approve the early winding up of Fagnani, without liquidation, which motion is

unanimously carried.

Five: Authorization to carry out the necessary proceedings to obtain the
required authorizations and registrations. Javier Rodriguez Galli takes the floor
once again and moves to (i) authorize the President or the Vice-president in
the absence of the former, and the Company’s Attorneys-in-Fact so that any
one of them, individually, may sign in the Company’'s name and stead, the
documentation required to materialize the above merger and to make or
arrange for publication of the notices provided for by law; and (ii) authorize any

of the Company's Attorneys-in-Fact and any individuals that may be
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designated by the Board of Directors, so that any one of them, individually,
may carry out the necessary proceedings at the NSC, the BASE, the
competent Public Registries of Commerce and any other competent regulatory
agency in order to conclude the above mentioned winding up of the Company
without liquidation, accepting or answering to any objections raised or
changes proposed, using the prequalification system and signing the pertinent

instruments. The motion is unanimously carried.

There being no further matters to discuss, the meeting is adjourned at

07.10 p.m. Signatures”.

The foregoing is a TRUE COPY of the reference Minutes recorded on
pages 68 to 72 of the Shareholders’ Meeting Minutes Book No. 1, approved
under number 3011 on July 23, 1987, by the Argentine Regulatory Agency of
Business Associations delegation in the City of Mar del Plata, authenticated
copy whereof is attached hereto. The meeting was held as a unanimous
shareholders’ meeting, pursuant to the provisions of section 237 in fine of law

19550, as amended.

5) Share Deposit and Shareholders’ Meeting Attendance Registry
of Fagnani Hnos. S.A.L.C.F.I.
“SHAREHOLDERS MEETING held on September 15, 2000. Order
Number. DATE. Year 2000. SHAREHOLDER Full and last name. Identity

Document. Domicile. NUMBER OF SHARES OR CERTIFICATES. Class A-5
votes. Class B - 1 vote. NUMBER OF SECURITIES, SHARES OR
CERTIFICATES. CAPITAL $. NUMBER OF VOTES. Votes cast pursuant to

the provisions of Section 263. Election of Directors according to the

cumulative vote system. SIGNATURES.
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1. September 11. Molinos Rio de la Plata S.A. Anibal Rodriguez
Melgarejo. Javier Rodriguez Galli. Osvaldo Cruz 3350, City of Buenos Aires.
... 1.500.000. 12 and 13. 1.500.000. 1.500.000. ... Signatures.

On this date this Regisfry was closed. with the registration requested by
the shareholder, representing one million five hundred thousand common
shares totaling equity for one million five hundred thousand shares (US$
1,500,000). Mar del Plata, September 11, 2000. There is an illegible signature.

On this daie this Registry is closed with the attendance of one
shareholder, by proxy, representing one million five hundred thousand
common shares entitled to one million five hundred thousand votes. Mar del

Plata, September 15, 2000. Signatures.”

The foregoing is a TRUE COPY of the reference Attendance Registry
recorded on page 14 of the Share Deposit and Shareholders’ Meeting
Attendance Registry Book No. 1, approved on October 18, 1994 under

number 7682, by the above mentioned Delegation, authenticated copy

whereof is attached hereto.

6) Consolidated Balance Sheet for Merger Purposes

"MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. FAGNANI HNOS. S.A..C.F..

Consolidated Balance Sheet for Merger Purposes as of March 31, 2000.
CONSOLIDATED BALANCE SHEET FOR MERGER PURPOSES OF
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. WITH FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.l. AS
OF MARCH 31, 2000. Information on the companies. Merging company.
Molinos Rio de la Plata S.A. Merged company. Fagnani Hnos. S.AIL.C.F.lL
Registered office. Osvaldo Cruz 3350 (*).City of Buenos Aires. Neuquén 1652.

Mar del Plata — Province of Buenos Aires. Main business. Industrialization and
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marketing of food products. Production, 'industrialization, packaging,
distribution and sale of pasta. Date of registration with the Public Registry of
Commerce. July 10, 1931. February 19, 1969. Date of registration of last
amendment to the bylaws. July 13, 1999 (*). March 1, 2000. Corporate life
ends. July 10, 2030. December 31, 2046. Year-end date. December 31.
Décember 31. Registration number with the Argentine Regulatory Agency of
Business Associations (inspeccion General de Justicia). 2769. 5945. Capital
stock structure prior to merger. Molinos Rio de la Plata S.A. Fagnani Hnos.
S.A.L.C.F.l. Type of shares. Number of shares. Authorized for public offer,
subscribed and paid-in (in Argentine pesos). Type of shares. Number of
shares. Issued, subscribed, paid-in and registered (in Argentine pesos).
Common, with a par value of $ 1, 5 votes each. Class "A". 1,040,829.
1,040,829. Nonendorsable, registered, common, with a par value of $ 1, 1
vote each. 1,500,000. 1,500,000. Common, with a par value of $1, 1 vote
each, Class “B". 249,339,283. 249,339,283. Total. 250,380,112.
250,380,112. 1,500,000. 1,500,000. (*) See Note 7. There follow four illegible
signatures and the appropriate printed names. Signed for identification
purposes with our report dated May 29, 2000. PISTRELLI, DIAZ Y
ASOCIADOS C.P.C.E.C.F. Vol. 1 Fo. 8. Benjamin G. Harriague. Partner.
Certified Public Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 95 Fo. 228. J. Gregorio
Perez Companc. President. MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Juan Manuel
Forn. President. FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.l. Héctor J. Estruga. Statutory
Auditor. Certified Public Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 Fo. 229.
On behalf of Statutory Audit Committee. CONSOLIDATED BALANCE
SHEET FOR MERGER PURPOSES OF MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A.
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WITH FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.l. AS OF MARCH 31, 2000 (in thousands of
Argentine pesos) Molinos Rio 'de la Plata” S.A. (prior to merger). Fagnani
Hnos. S.A.l.C.F.l. (prior to merger). Subtotal. Adjustments and Eliminations
(Note 2) Molinos Rio de la Plata S.A. (subsequent to merger). ASSETS.
Current Assets. Cash Note 6.1 379 86 465 - 465 Investments Note 6.2. 379
1,345 1,724 - 1;724 Accounts receivable Note 6.3. 102,745 713 103,458 —
103,458 Companies included in Section 33, Law No. 19,550 Note 6.4. 15,642
1,718 17,360 (1,718) 15,642 Tax credits Note 6.5. 4,512.- 4,512 — 4,512 Other
receivables Note 6.6. 15,261 31 15,292 — 15,292 Inventories Note 6.7.
160,550 342 160,892 — 160,892 Other assets Note 6.8. 6,742 — 6,742 — 6,742.
Total Current Assets. 306,210 4,235 310,445 (1,718) 308,727. Noncurrent
Assets. Tax credits Note 6.9. 17,007 — 17,007 — 17,007 Other receivables
Note 6.10. 3,908 — 3,908 — 3,908 Investments Note 6.11. 41,544 — 41,544
(2,794) 38,750 Other investments Note 6.12. 944 - 944 - 944 Property, plant
and equipment Note 6.13. 282,023 780 282,803 — 282,803. Intangible assets
Note 6.14. 70,469 38 70,507 — 70,507 Total Noncurrent Assets. 415,895 818
41‘6,713 (2,794) 413,919 Total Assets 722,105 5,053 727,158 (4,512)
722,646. The accompanying notes 1 to 7 and the stand-alone financial
statements of Molinos Rio de la Plata S.A. and Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., are
an integral part of these statements. There follow four illegible signatures and
the appropriate printed names. Signed for identification purposes with our
report dated May 29, 2000. PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS C.P.C.E.C.F.
Vol. 1 Fo. 8. Benjamin G. Harriague. Partner. Certified Public Accountant.
U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 95 Fo. 228. J. Gregorio Perez Companc. President.
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Juan Manuel Forn. President. FAGNANI
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HNOS. S.A.l.C.F.). Héctor J. Estruga. Statutory Auditor. Certified Public
Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 Fo. 229. On behalf of Statutory
Audit Committee. CONSOLIDATED BALANCE SHEET FOR MERGER
PURPOSES OF MOLINOS RIC DE LA PLATA S.A. WITH FAGNANI HNOS.
S.Al.C.F.l. AS OF MARCH 31, 2000 (in thousands of Argentine pesos)
Molinos Rio de la Piata S.A. (prior to merger). Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.. (prior
to merger). Subtotal. Adjustments énd Eliminations (Note 2) Molinos Rio de la
Plata S.A. (subsequent to merger). LIABILITIES. Current Liabilities. Trade
payables. Note 6.15. 113,347 659 114,006 — 114,006. Bank and financial
liabilities Note 6.16. 48,211 — 48,211 — 48,211 Companies included in Section
33, Law No. 19,550 Note 6.4. 15,238 — 15,238 (1,718) 13,520 Social security
liabilities and taxes payable. Note 6.17. 13,486 474 13,960 — 13,960. Other
liabilities Note 6.18. 10,996 460 11,456 — 11,456.- Total Current Liabilities.
201,278 1,693 202,871 (1,718) 201,153. Noncurrent Liabilities. Taxes payable
Note 6.19. 233 - 233 - 233 Other liabilities Note 6.20. 6,580 — 6,580 — 6,580.-
Bank and financial liabilities Note 6.21. 107,999 - 107,999 - 107,999.
Allowances Noté 6.22. 8,542 666 9,208 — 9,208. Total Noncurrent Liabilities.
123,354 666 124,020 - 124,020. Total Liabilities. 324,632. 2,259 326,891
(1,718) 325,173. The accompanying notes 1 to 7 and the stand-alone financial
statements of Molinos Rio de la Plata S.A. and Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.l., are
an integral part of these statements. There follow four illegible signatures and
the appropriate printed names. Sighed for identification purposes with our
report dated May 29, 2000. PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS C.P.C.E.C.F.
Vol. 1 Fo. 8. Benjamin G. Harriague. Partner. Certified Public Accountant.

U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 95 Fo. 228. J. Gregorio Perez Companc. President.
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MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Juan Manuel Forn. President. FAGNANI
HNOS. S.A.l.C.F.l. Héctor J. Estruga. Statutory Auditor. Certified Public
Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 Fo. 229. On behalf of Statutory
Audit Committee. CONSOLIDATED BALANCE SHEET FOR MERGER
PURPOSES OF MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. WITH FAGNANI HNOS.
-S.A.ILL.C.F.l. AS OF MARCH 31, 2000 (in thousands of Argentine pesos)
Molinos Rio 'de la Plata™ S.A. (prior to merger). Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.I.
(prior to merger). Subtotal. Adjustments and Eliminations (Note 2) Molinos Rio
de la Plata S.A. (subsequent to merger). SHAREHOLDERS’ EQUITY. Capital
Stock. 250,380 1,500 251,880 (1,500) 250,380 Capital Surplus. 85,792 —
85,792 — 85,792. Legal Reserve. 10,500 300 10,800 (300) 10,500. Free
Reserve. - 80 80 (80) — Reserve for Technical Appraisal. 1,833 - 1,833 —
1,833 Unappropriated retained earnings. 48,968 914 49,882 (914) 48,968.
Total Shareholders’ Equity. 397,473 2,794 400,267 -(2,794) 397,473. Total
Liabilities and Shareholders’ Equity. 722,105 5,053 727,158 (4,512) 722,646.
The accompanying notes 1 to 7 and the stand-alone financial statements of
Molinos Rio de la Plata S.A. and Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., are an integral
part of these statements. There follow four illegible signatures and the
appropriate printed names. Signed for identification purposes with our report
dated May 29, 2000. PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS C.P.C.E.C.F. Vol. 1
Fo. 8. Benjamin G. Harriague. Partner. Certified Public Accountant. U.B.A.
C.P.C.E.C.F. Vol. 95 Fo. 228. J. Gregorio Perez Companc. President.
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Juan Manuel Forn. President. FAGNANI
HNOS. S.A.l.C.F.l. Héctor J. Estruga. Statutory Auditor. Certified Public
Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 Fo. 229. On behalf of Statutory
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Audit Committee.” “On the lower margin of all the pages there are four
illegible signatures and the appropriated printed names: “Signed for
identification purposes with our report dated May 29, 2000. PISTRELLI, DIAZ
Y ASOCIADOS C.P.C.E.C.F. Vol. 1 Fo. 8. Benjamin G. Harriague. Partner.
Certified Public Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 95 Fo. 228. J. Gregorio
Perez Companc. President. MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Juan Manuel
Forn. President. FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.l. Héctor J. Estruga. Statutory
Auditor. Certified Public Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 Fo. 229.
On behalf of Statutory Audit Committee.” Notes to the Consolidated Balance
Sheet for Merger Purposes of Molinos Rio de la Plata S.A. with Fagnani
Hnos. S.A.l.C.F.l. as of March 31, 2000. (Amounts stated in thousands of
Argentine pesos). 1. Purpose of the Consoiidated Balance Sheet for Merger
Purposes. On May 29, 2000, a merger plan was executed, whereby the
Company, holder of the entire capital stock of Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l,,
absorbs the latter, which dissolves without winding up. The referred plan was
executed considering that the Company may incorporate in its structure the
operations of the company to be dissolved under conditions most efficient
than the prevailing ones. This consolidated balance sheet for merger
purposes was prepared for the purpose of serving as a basis for the referred
merger, in compliance with section 83, Business Associations Law No.
19,5650 and applicable standards of the Argentine Securities Commission
(Comisién Nacional de Valores). The referred consolidated balance sheet for
merger purposes reflects the financial position of Molinos Rio de la Plata S.A.
-prior and subsequent to the merger referred to above. 2. Criteria and

Procedures to Prepare the Consolidated Balance Sheet for Merger Purposes.
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The consolidated balance sheet for merger purposes has been prepared on
the basis of the financial statements of Molinos Rio de la Plata S.A. and
Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l. as of March 31, 2000. They have been prepared on
consistent bases and with similar valuation and disclosure criteria in
conformity with professional accounting standards and Argentine Securities
Commission regulations. The compénies were consolidated on a line-by-line
basis in accordance with Technical Resolution No. 4 of the F.A.C.P.C.E.
(Argentine Federation of Professional Councils in Economic Sciences), with
the following adjustments: -Elimination of the investment in Fagnani Hnos.
S.A.l.C.F.l.,, a company directly controlled by Molinos Rio de la Plata S.A. in
an amount of 2,794, with the balances of shareholders’ equity accounts as of
March 31, 2000 of Fagnani Hnos. S.AIL.C.F.l. in the same amount. —
Elimination of the mutual balances between the Companies in an amount of
1,718 (Companies included in Section 33, Law No. 19,550 account). 3.
- Exchange ratio. As of March 31, 2000, Molinos Rio de la Plata S.A. holds
100% of the shares of Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.l. Accordingly, and since the
capital stock of Molinos Rio de la Plata S'.A. (merging company) will not
increase as a result of the merger of such Companies, it will not be necessary
to estimate an exchange ratio for the shares. 4. Basis for Presentation.
Assessment of assets and liabilities to be merged. As resolved at the Board of
Directors’ meeting held on May 29, 2000, the assets and liabilities to be
merged are those related to the interest of Molinos Rio de la Plata S.A. in
Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l. as of March 31, 2000. Applicable Professional
Standards. The quarterly balance sheets as of March 31, 2000 of Molinos Rio
de la Plata S.A. and Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., have been prepared in
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conformity with effective professional accounting standards and appropriate
Argentine Securities Commission regulations. This consolidated balance sheet
for» merger purposes does not include additional information required by
professional accounting standards, as it is not necessary for the purpose
described in Note 1 above. Accordingly, this consolidated balance sheet for
merger purposes should be read jointly with the financial statements of
Molinos Rio de la Plata S.A. and Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l. as of March 31,
2000. Restatement in constant currency. The financial statements recognize
the overall effects of the variations in the currency purchasing power through
August 31, 1995 through the application of the method of restatement in
constant currency established by Technical Resolution No. 6 of the Argentine
Federation of Professional Councils in Economic Sciences (F.A.C.P.C.E.). As
from September 1, 1995, as required by General Resolution No. 272 of the
Argentine Secdrities Commission and General Resolution No. 8/95 of the
Argentine Regulatory Agency of Business Associations, the Companies
discontinued the application of the method, maintaining the restatements
booked through that date. This criterion is accepted by professional
acbounting standards provided that the variation in the price index applicable
to the restatement does not exceed 8% per annum. The variation of such
index in each of the fiscal years ended as from September 1, 1995 was lower
than the referred percentage. 5. Valuation methods. 5.1. Monetary Accounts.
Monetary assets and liabilities {cash, receivables and payables) related to
transactions settled in Argentine pesos were stated at their nominal value. The
balances of receivables and payables include the portion of appropriate

financial income (Ioss) accrued through the end of the period. 5.2. Assets and
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Liabilities in Foreign Currency. They have been stated at the exchange rates
effective as of the end of the period. Exchange differences were charged to
the period’s income (loss). The balances of receivables and payables include
the portion of appropriate financial income (loss) accrued through the end of
the period. 5.3. Inventories: Raw materials, materials and packages: they have
been stated at replacement cost as of the end of the period. Raw materials to
be received: deducted from the agreed price. —Finished and half-finished
goods: they havé been stated at reproduction or replacement cost as of the
end of the period up to the limit of their net realizable value. Byproducts and
scrap have been stated at their net realizable value at the end of the period. —
Advances to suppliers: they have been stated at the replacement value of the
goods to be received. Market values (replacement or realizable value) have
been computed provided they are representative of the estimated replacement
or realizable amounts and do not result from temporary fluctuations. —
Unfulfilled transactions: Molinos Rio de la Plata S.A. has entered into
agreements for the purchase of raw materials, the execution of which will be
formalized subsequent to March 31, 2000 in an amount of 6,974. Furthermore,
it has signed agreements for future sales of industrial export products for
24,385 to cover the replacement of inventories of raw materials (as well as the
unfulfiled purchases referred to above) intended to be used for the
manufacture of industrial products for export. The value of inventories, taken
as a whole, does not exceed their recoverable value. 5.4. Short-term
Investments: Temporary Investments: at their nominal value, considering the
interest accrued through the end of the period. Long-term: a) Long-term

equity interests of Molinos Rio de la Plata S.A. in subsidiaries and affiliates
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(Companies included in Section 33, Law No. 19,550, as amended): they have
been stated at their equity value on the basis of the financial statements for
the period ended March 31, 2000, which were prepared following accounting
criteria consistent with those of the Parent Company. Unrealized intercompany
profit (loss) has been eliminated. Consideration has been given to the financial
statements as of the end of the period of Molinos Harineros del Paraguay
S.A., Molinos International S.A. and Molinos Uruguay S.A. assessed on the
basis of the Adjust-Convert-Segregate method established by Technical
Resolution No. 13 of the Argentine Federation of Professional Councils in
Economic Sciences. b) Other long-term equity interests in companies and
markets: they have been valued at their acquisition cost, restated as explained
in note 4 under "Restatement in constant currency”. 5.56. Property, Plant and
Equipment, Other Investments (Real Estate) and Other Assets: Property,
. plant and equipment and other investments have been stated at their original
cost, restated as explained in Note 4, under “Restatement in constant
currency”, less accumulated depreciation through the end of the period. A
portion of the property, plant and equipment added to Molinos Rio de la Plata
S.A. as a result of the merger carried out during 1993 include, in the value of
addition to this company’s assets, the increased value resulting from technical
appraisals performed prior to September 30, 1992 by independent appraisers.
The related Reserve is disclosed in the Reserve for Technical Appraisal
account, as part of the Shareholders’ Equity of Molinos Rio de la Pilata S.A.
Such reserve is reversed in proportion to the use of the technically appraised
assets that gave rise thereto. As to the assets no longer used for operations

(Other Assets), an allowance has been set up to state them at their potential
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net realizable value. The depreciation of property, plant and equipment and
other investments is calculated by the straight-line method applying annual
rates sufficient to extinguish their values at the end of the estimated useful life.
ther assets havé been no longer depreciated as from the date on which they
have been discontinued for operations. The valuation of property, plant and
equipment and other investments does not exceed, as a whole, their
recoverable value. 5.6. Intangible assets. Intangible assets include
trademarks, patents, licenses and goodwill that were stated at their original
cost, restated as explained in Note 4, under “Restatement in constant
currency”, less accumulated amortization through the end of the period. Such
assets are amortized over a 10/20-year term as from their addition. 5.7.
Implicit financial components. The financial components implicit in the
balances of asset and liability accounts of Molinos Rio de la Plata S.A. have
been segregated. Financial components implicit in the balances of asset and
liability accounts of Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.l. have not been segregated
because it is considered that their effect is not significant. 5.8. Allowances: a)
For doubtful acéounts: it covers all the unsecured debtors in litigation and a
portion of ordinary debtors, assessed through an analysis of their
recoverability on a case-by-case basis. b) For impairment of Other Assets: it
covers a portion of the Property, Plant and Equipment discontinued for
operations that the Company maintains as of the end of the period, calculated
through an analysis of their book vaiue recoverability on a case-by-case basis.
c). For lawsuits and other contingencies: it has been set up to meet
contingencies that may probably 'give rise to obligations for the Company.

When assessing it, the opinion of the Company’s legal counsel has been
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considered. d) Seniority bonus to personnel: the Company has booked the
commitments with the personnel contemplated in these bonuses by setting up
an allowance. 5.9 Shareholders’ equity accounts. They were adjusted applying
to the related accounts the legal adjustment regulation referred to in Note 4,
under “Restatement in constant currency” according to the respective dates of
origin. 6. Composition of Main Consolidated Balance Sheet Accounts for
Merger Purposes as of March 31, 2000. CURRENT ASSETS 6.1- Cash. Cash.
30. Bank deposits 435. 465. 6.2- Investments. Temporary investments. —
Companies included in Section 33, Law No. 19,650: MRP/CTM Citrus - UTE
292. — Financial institutions 1,432. 1,724. 6.3—Accounts receivable. Ordinary
and Secured 128,395. Less: Allowance for doubtful accounts 24,937. 103,458.
6.4- Companies included in Section 33, Law No. 19,550. Receivables. Molinos
Ufuguay S.A. 3,663. Molinos International S.A. 10,619. Trigalia S.A. 1,451.
Agencia Rio de la Plata S.A. (in liquidation) 9. 15,642. Payables. Aceites
Santa Clara S.A. (in liquidation) 31. Mells S.A. (in liquidation) 82. Molinos Rio
de la Plata S.A./ CTM Citrus S.A. - UTE 177. Agencia Rio de la Plata S.A. (in
liquidation) 6. La Fabril S.A. (in liquidation) 59. Trigalia S.A. 6,314. Molinos
International S.A. 5,438. Molinos Uruguay S.A. 1,413. 13,520. 6.5- Taxes
payable VAT credit balance. 4,027. Income tax credit balance 120.
Miscellaneous 365. 4,512. 6.6. Other receivables. Receivables from sale of
property, plant and equipment. 3,544, Prepaid expenses 2,424. Other
receivables 6,457. Export rebates, Law No. 23,101 2,214. Miscellaneous
2,168. 16,807. Less: Allowance for doubtful accounts 1,515. 15,292. 6.7.
Inventories. Finished and half-finished goods. 44,497. Raw materials and

materials 112,124. Raw materials to be received (3,257) 108,867. Goods on
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consignment 128. Packages 4,970. Advances to suppliers 2,430. 160,892.
6.8. Other Assets. Property, plant and equipment discontinued for operations.
7,541. Less: Allowance for impairrﬁent 799. 6,742. NONCURRENT ASSETS.
6.9- Tax credits. VAT Purchases refund, Executive Order 1033/91 1,779. Tax
on minimum presumed income 13,370. Income tax credit balance 1,858.
17,007. 6.10- Other receivables, prepaid expenses 2,342. Receivables from
sale of fixed assets 1,566. 3,908. 6.11. Investments. Company. % interest in
capital stock. Book value. Subsidiaries. Aceites Santa Clara S.A. (in
liquidation) 99.9892% 620. La Fabril S.A. (in liquidation) 79.0560% 46. Mells
S.A. (in liquidation) 100% 175. Molinos Uruguay S.A. (*) 100% 175. Molinos
International S.A. (*) 100% - Agencia Riode la Plata S.A. (in liquidation) (*)
100% - Molinos Rio de la Plata S.A./ CTM Citrus S.A.- UTE 70% 371.
Affiliates. Trigalia S.A. 35% 34,884 Molinos Harineros del Paraguay S.A.
23.3333% 1.972. Other. Terminal Quequéh S.A. 10% 608 Miscellaneous 74
Total 38,750. (*) The deficit shareholders’ equity of these companies is
disclosed as a liability under the Companies included in Section 33, Law No.
19,650 account. 6.12 Other Investments. Description. Original value.
Accumulated depreciation. Net. Real estate: 1,5680. 636. 944. 6.13. Property,
plant and equipment. Main account. Original value. Accumulated depreciation.
Net. Land 18,215 — 18,215- Buildings 105,371 36,856 68,515 Machinery and
facilities 392,283 237,093 155,190 Silos 32,789 10,426 22,363 Industrial tools
9,569 7,493 2,076 Furniture and fixtures 35,413 30,909 4,504 Vehicles 4,376
3,402 974 Constructions 449 217 232 Work in progress and Advances to
suppliers 10,734 — 10,734. Total 609,199 326,396 282,803. 6.14. Intangible

Assets. Desgription. Original value. Accumulated amortization. Net:
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Trademarks and patents 48,244 15,713 32,631. Goodwill 43,697 9,048
34,649. Licenses 4,435 1,108 3,327. Total 96,376. 25,869. 70,507. CURRENT
LIABILITIES 6.15- Trade payables. Suppliers 109,603. Advances from
customers 656. Secured 3,747 114,006. 6.16. Bank and financial tiabilities.
Overdrafts 1,630. Corporate bonds 6,493. Financial loans 29,817. Provision
for interest 271. Export prefinancing 10,000 48,211 6.17. Social security
liabilities and taxes payable. Social security liabilities 8,449. Taxes payable
(less advances) 5,511 13,960. 6.18. Other liabilities. Provision for bulk transfer
of Industrial flours 6,170. Liability for acquisition of trademarks, licenses and
goodwill 4,310. Directors and Statutory Auditors’ fees 460. Other creditors
516. 11,456. NONCURRENT LIABILITIES 6.19- Taxes payable, Income tax
withholdings 233. 6.20 — Other liabilities. Liability for acquisition of goodwill
6,000. Liability for acquisition of licenses 580 6,580 6.21. Bank and financial
liabilities. Corporate bonds 105,320. Financial loans 2,679 107,999. 6.22.
Allowances. Lawsuits and other contingencies. 9,150. Seniority bonuses to
personnel 58. 9,208. 7. Change of the Principal Place of Business of Molinos
Rio de la Plata S.A. At the Regular and Special Meeting held on April 28,
2000, the Shareholders approved the establishment of the Company’s new
registered office at Osvaldo Cruz 3350, City of Buenos Aires. The change of
the principal place of business gave rise to the amendment to the Company’s
bylaws. The referred amendment has not yet been registered with the Public
Régistry of Commerce. Buenos Aires, May 29, 2000.” “On the lower left
margin of the first page there is an initial. STATUTORY AUDIT
COMMITTEE'S REPORT. To the Shareholders of FAGNANI HNOS.
S.A.I.C.F.l. Dear Sirs: I. In connection with the merger of MOLINOS RIO DE
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LA PLATA S.A. with FAGNANI HNOS. S.A.i.C.F.l., we issue this report on
the consolidated balance sheet for merger purposes of MOLINOS RIO DE
LA PLATA S.A. with FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.l. as of March 31, 2000.
This consolidated balance sheet for merger purposes is the responsibility of
each Company’é Board of Directors. Il. Our work on the referred consolidated
balance sheet for merger purposes consisted in: a) Verifying that the balances
included in the column "FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.| (prior to merger)", arise
from the financial statements of such company as of March 31, 2000, on which
this Statutory Audit Committee issued its unqualified report on May 10, 2000,
to which we refer. b) Verifying that the balances included in the column
"MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. S.A.l.C.F.l. . (prior to merger)", arise
from the financial statements of sudh company as of March 31, 2000, on which
the Statutory Audit Committee of such company issued its unqualified report
on May 11, 2000, to which we refer. c) Verifying that the consolidation criteria
applied are in conformity with professional accounting standards and relevant
documentation. d) Controlling the appropriate arithmetic calculations. Ill.
Based on the verifications and controls made, the scope of which is described
in paragraph |l. above, there are no observations to make. IV. We further
report that, in compliance with effective legal regulations and in performing the
legal control in our area of responsibility, we have applied the remaining
p.rocedures described in section 294, Law No. 19,550, which we have deemed
necessary under' the circumstances and we have no observations to make in
this regard. V. The consolidated balance sheet for merger purposes as of
March 31, 2000 is transcribed into the Inventory and Balance Sheet Books of

MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. and FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.l. and has
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been prepared on'the basis of the financial statements of the referred
Companies as of the same date and these, in turn, on the basis of accounting
entries in the statutory books of the related Companies, which are kept, in
their formal aspects, in accordance with effective legal regulations. VI. This
report has been issued to be exclusively used in the referred merger, for which
it might not be appropriate for other purposes. Buenos Aires, May 29, 2000.
There follows an illegible signature and printed name. On behalf of Statutory
Audit Committee HECTOR J. ESTRUGA Statutory Auditor. Certified Public
Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 — Fo. 229.” “On the lower left margin
of the first page there is an initial. STATUTORY AUDIT COMMITTEE'S
" REPORT. To the Shareholders of MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Dear
Sirs: 1. In connection with the merger of MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A.
with FAGNANI HNOS. S.A1.C.F.l., we issue this report on the consolidated
balance sheet for merger purposes of MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A.
with FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.l. as of March 31, 2000. This consolidated
balance sheet for merger purposes is the responsibility of each Company’s
Board of Directors. Il. Our work on the referred consolidated balance sheet for
merger purposes consisted in: a) Verifying that the balances included in the
column "MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. (prior to merger)", arise from the
financial statements of such company as of March 31, 2000, on which this
Statutory Audit Committee issued its unqualified report on May 11, 2000, to
which we refer. b) Verifying that the balances included in the column
"FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.l. (prior to merger)", arise from the financial
statements of such company as of March 31, 2000, on which the Statutory

Audit Committee of such company issued its unqualified report on May 10,

Susana Dover, Sworn Translator — Argentina 38/46

TRADEMARK
REEL: 002895 FRAME: 0040



2000, to which we refer. c) Verifying that the consolidation criteria applied in
the column “Adjustments and Eliminations” are in conformity with professional
accounting standards effective in Argentina and relevant documentation. d)
Controlling the appropriate arithmetic calculations. lll. Based on the
verifications and controls made, the scope of which is described in paragraph
Il. above, there are no observations to make. IV. We further report that, in
compliance with effective legal regulations and in performing the legal control
in our area of responsibility, we have applied the remaining procedures
described in section 294, Law No. 19,550, which we have deemed necessary
under the circumstances and we have no observations to make in this regard.
V. The consolidated balance sheet for merger purposes as of March 31, 2000
is transcribed into the Inventory and Balance Sheet Books of MOLINOS RIO
DE LA PLATA S.A. and FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.l. and has been prepared
on the basis of the financial statements of the referred Companies as of the
same date and these, in turn, on the basis of accounting entries in the
statutory books of the related Companies, which are kept, in their formal
aspects, in accordance with effective legal regulations. VI. This report has
been issued to be exclusively used in the referred merger, for which it might
not be appropriate for other purposes. Buenos Aires, May 29, 2000. There
follows an illegible ‘sighature and printed name. On behalf of Statutory Audit
Committee HECTOR J. ESTRUGA Statutory Auditor. Certified Public
Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 50 — Fo. 229.” “On the upper right
margin it reads: "ARTHUR ANDERSEN". On the lower left margin there is an
initial. CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANT'S REPORT ON THE
CONSOLIDATED BALANCE SHEET FOR MERGER PURPOSES. To the
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Directors of MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A." FAGNAN| HNOS.
S.A.LLC.F.l. At your request, and to be filed with the Buenos Aires Stock
Exchange (Bolsa de Comercio de Buenos Aires) and the Argentine
Securities Commission, we submit this report in connection with the
consolidated balance sheet for merger purposes of MOLINOS RIO DE LA
PLATA S.A. with FAGNANI HNOS. S.A.l.C.F.l., as of March 31, 2000, which
is attached hereto and signed for identification purposes. This consolidated
balance sheet for merger purposes is the responsibility of the Board of
Directors of Molinos Rio de la Plata S.A. |l. This consolidated balance sheet
for merger purposes as of March 51, 2000 was prepared on the basis of: a)
The balance sheet of MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A., which is an integral
part of the financial statements for the three-month period ended March 31,
2000, on which we issued our unqualified limited review report on May 11,
2000, to which we refer. b) The balance sheet of FAGNANI HNOS.
S.A.L.C.F.l., which is an integral part of the financial statements for the three-
month period ended March 31, 2000, on which we issued our unqualified
-limited review report on May 10, 2000, to which we refer. Ill. Our work on the
balance sheet for merger purposes consisted in: a) Verifying that the
balances included in the column "MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. (prior to
merger)", arise from the financial statements of such company as of March
31, 2000, mentioned in paragraph ll.a) above. b) Verifying that the balances
included in the column "FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.l. (prior to merger)",
arise from the financial statements of such company as of March 31, 2000,
mentioned in paragraph Il.b) above. c) Verifying that the consolidation

criteria applied in the column “Adjustments and Eliminations” are in
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conformity with professional accounting standards effective in Argentina and
relevant documentation. d) Controlling the appropriate arithmetic
calculations. IV. Based on the verifications and controls made, the scope of
which is described in paragraph Il. above, there are no observations to make.
V. In compliance with effective legal regulations, we further report that: a)
The consolidated balance sheet for merger purposes as of March 31, 2000 is
transcribed into the Inventory and Balance Sheet Books of MOLINOS RIO
DE LA PLATA, S.A. y de FAGNANI HNOS. S A.I.C.F.l.,, and has been
" prepared on the basis of the financial statements of the referred Companies
as of the same date and these, in turn, on the basis of accounting entries in
the statutory books of the related Companies, which are kept, in their formal
aspects, in accordance with effective legal regulations. b) As of March 31,
2000, the accrued liability for withholdings and contributions to the Integrated
Retirement and Pension System arising from the Companies’ accounting
records (subsequent to the merger) amounts, in the aggregate, to $742,427;
none of this amount was due as of that date. VI. This report has been issued
to be exclusively used in the referred merger, for which it might not be
appropriate for other purposes. Buenos Aires, May 29, 2000. There follows an
illegible signature and printed name. PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS
C.P.C.E.C.F. Vol. 1 — Fo. 8. BENJAMIN G. HARRIAGUE. Partner. Certified
Public Accountant. U.B.A. C.P.C.E.C.F. Vol. 95 — Fo. 228." IT IS A TRUE

COPY of the referred document, an authenticated copy of which | attach

hereto.

IV. By virtue of the final merger agreement executed hereby, and

subject to the prior approval of the competeht regulatory agencies and to the
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registration hereof according to law, among the assets owned by the Absorbed
Company, Molinos Rio de la Plata S.A. is hereby receives the transfer of the
following properties owned by Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., located in the City of
Mar del Plata, General Pueyrredon District, Province of Buenos Aires, the

particulars whereof are as follows:

1) Registration No. FR 147210/4, General Pueyrredon District (45);
Cadastral Survey Classification: Area VI, Section C, Block 222-d, Lot 2-f, sub
lots: '00-04 and 01.07;

2) Registration No. FR 150068; General Pueyrredon District (45);
Cadastral Survey Classification: Area VI, Section C, Block 222-d, Lot 2-d

and;
3) Registration No. FR 5283. and 5284; General Pueyrredon District
(45); Cadastral Survey Classification: Area VI, Section C, Block 222-d, Lot

1c.

V. To procure the pertinent authorizations and registrations from the
National Securities Committee, the Buenos Aires Stock Exchange, the
competent superintendencies of corporations and any other agencies having
jurisdiction over the approved corporate reorganization, and pursuant to the
resolutions passed by the Boards of Directors of the companies they represent
in their respective meetings held on May 29, 2000, authenticated copies of the
minutes whereof are enclosed herewith, they hereby confer SPECIAL POWER
OF ATTORNEY to Javier RODRIGUEZ GALLI, Deborah LUCHETTA, Maria
Aurora GARCIA, Ana Carina TURCO GRECCO, Ernesto BRONDO, Siro
ASTOLEFI, Leticia DISKIN, Magdalena CENTENO and/or Natalia ANDREWS

so that either of them, individually, may submit the pertinent documents to
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the National Sedurities Committee and the Buenos Aires Stock Exchange,
become notified of any and all actions taken in that respect; furthermore, the
aforesaid attorneys-in-fact, acting severally, are hereby empowered to take
any steps and do any and all things that may be required to carry the
proceedings through, signing, to that end, any and all necessary documents.
Vi. They request that | issue first copies hereof for registration with the
Argentine Regulatory Agency of Business Associations and the Province of
Buenos Aires Superintendency of Corporations. Accordingly |, the

authorizing Notary, state that:

1) In compliance with the requirements of Section 93, paragraph 4.d)
of the Business Associations Law No. 19.550 (as amended by Law No.
22.903), attached hereto and made a part hereof are the following financial
statements, the respective originals whereof 1 have before, authenticated
copies of which | attach hereto: a) the Financial Statements of Molinos Rio
de la Plata S.A., as at March 31, 2000, duly signed by the Company’s legal
representatives, certified by a certified public accountant and transcribed on
pages 786 to 852 of Inventory and Balance Sheet Book No. 165, approved
oh May 4, 1998 under number 33963-98; b) the Financial Statements of
Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.l.., as at March 31, 2000, duly signed by the
Company’s legal representatives, certified by a certified public accountant
and transcribed on pages 239 to 250 and on pages 1 to 11 of Inventory and
Balance Sheet Books Nos. 1 and 2, respectively approved on September 15,
1970 and September 19, 2000, the former by the Pubilic Registry of
Commerce of the Mar del Plata Judicial District and the latter by the Province

of Buenos Aires Superintendency of Corporations; c) the Consolidated
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Balance Sheet for Merger Purposes of Molinos Rio de la Plata S.A. and
Fagnani Hnos. S.A.l.C.F.l., as at March 31, 2000, duly signed by the legal
representatives of both companies, certified by a certified public accountant
and transcribed on pages 924 to 946 of Inventory and Balance Sheet Books
No, 165 of Molinos Rio de la Plata S.A., and on pages 12 to 34 of Inventory
and Balance Sheet Books No. 2, of Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.l.

2) | enclose herewith athhenticated copies of the notices published in
the Federal District Official Gazette, in the Province of Buenos Aires Official
Gazette and in the newspapers “La Nacion” and Clarin, mentioned in

paragraphs six and seven of section Il above.

| read out these presents to the appearers, who approve and sign
hereunder before me, | attest. My signature and seal: JAVIER SEBASTIAN
RODRIGUEZ GALLI. ANIBAL RODRIGUEZ MELGAREJO. GUILLERMO
NELSON GARCIA ABAL. ANGEL MATTANO. MARIA B. HAYES. Notary,
License No. 4540. This is a true transcript of the original deed recorded by me

on page 5507 ovaegistry 282 to which 1 am co-opted.

For Molinos Rio de la Plata Sociedad Andnima | issue this FIRST
COPY of twenty five pages of notarial paper correlatively numbered B
013432922 to B 013432946, whereunto | set my hand and seal in the place

and on the date first stated above. Signature. Seal: Maria B. Hayes, Notary,

License 4540.

Buenos Aires, 01/24/2001

ARGENTINE REGULATORY AGENCY OF BUSINESS
ASSOCIATIONS

Filing No. 02121 413626 MERGER
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GSC Correlative Number. : 228613 CORPORATION
Firm Name MOLINOS RIO DE LA PLATA

(previously)

Deed No. 1569

Registered with this Registry under number 1294, book 13, VOLUME. of
CORPORATIONS
cC.C.:1.
ARGENTINE REGULATORY AGENCY OF BUSINESS
ASSOCIATIONS

Signature. Seal: Maria P. Petralli de Grillo - Coordinator - Registration

Department - 0104188.

Certified under No. T667323. Signature and seal: Guillermo F.

Fornieles, Notary.

Buenos Aires, January 10, 2002 -

I, the Notary in charge of Notarial Registry No. 282 CERTIFY that the
attached reproduétion, issued in-52 pages, whereunto 1 set my hand and

seal, are a true copy of the original | have before me. Signature and seal:

Guillermo F. Fornieles, Notary.
The Notarial Association of the City of Buenos Aires, Capital of the Republic
of Argentina, by virtue of the powers conferred to it by the laws in force,
hereby AUTHENTICATES the signature and seal of the notary GUILLERMO
FRANCISCO FORNIELES, subscribed and affixed on the attached
document, submitted on this date under number 200202060019/6. This

authentication does not judge on the form and substance of the document. -————--

Buenos Aires, Wednesday February 6, 2002.

Susana Dover, Sworn Translator — Argentina 45/46
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Signature. Seal: Maria Alicia Delfa Craviotto de Guthmann, Notarial

Association, Authentications Officer.

I, Susana Dover, a Sworn Translator in Buenos Aires, Argentina, hereby
certify that, to my best knowledge and belief, the above is a true and
coinplete translation of the attached document written in Spanish. IN
WITNESS WHEREOF | set my hand and seal in Buenos Aires, on
November 28, 2003.

Susana Dover, Sworn Translator — Argentina 46/46
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PRIMERA COPIA. ESCRITURA NUMERO MIL QUINIENTOS SESENTA Y NUEVE.-

a Ciudad de Buenos Aires, Capital de la Republica Argentina, a

[

»

ne autorizante, comparecen las personas gue se han icientifi——
v suministrado sus datos camo a continuacién se indica; don
Javier Sebasti&n RODRIGUEZ GALLI, soltero, bpcwnento Nacional de
' Identidad 18.414.117, don Anibal RODRIGUEZ MELGAREJO, casado, Do-
dumento Nacional de Identidad 7.608.497, don Guillermo Nelson GAR-—
cia ABAL, casado, Documento Naci.onal de Identidad 14?&;51_097 y don
Angel MATTANO, casado, Document‘o Nacional de Identidad 10.181.092,
todos. argentinos, mayores de edad, vecinos de est‘a Ciudad. Doy fe
de conocimiento en los términos del articuic 1001 del .Cédigo Ci—
vil, por haberlos individualizado. Intervienen los dos primeros en
nombre y representacion, en su caracter dé Apoderados de MOLINOS
RIO DE LA PIAIA SOCIEDAD ANCNIMA, con domicilio en esta Ciudad,
Osvaldo Cruz 3350, y Estatutos jnscrip£os el 10 de julio de 1931,
bajo el nimeroc 146, al folio 510, Libro 43, Tomo A de Estatutos
_Nacionales, acreditando ia representacién ‘invocada con el Poder
que, con suficientes facultadeé para este acto, les fuera otorgado
por escritura del 3 de septiembre de 1999, pasada al. folio _5750 de

este -Registro, Protocolo de dicho aifio, declarando los apoderados

en nombre y representacion, en su caricter de Apoderados de FAGNA~-
NI HNOS. S.A. INDUSTRIAL, CCMERCIAL, FINANCIERA e INMOBILTARTA,

con domicilio en Neuquén 1652, Ciudad de Mar del Plata, Partido de
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(’E% ) Gengral Pueyrredén, Provincia de Buenos Aires‘ v Estatwutos inscrip— 26
:;E(" 5::,. tos el 19 de febreroc de 1969 ‘al folio 151, bajo el nﬁmero. 5945, 27
(% é:'; del Libro séptimo de "Contrato; de Sociedades",A de 1la Seéretaria 28
i fg‘? de Registro Pablico de Comercio a cargo del escribano Pedro E. Ro-— og
wveda, Departamento Judicial de Mar del Plata, acreditando la re-— “30
.g presentacién invocada con el poder general amplic que, con sufi- |g4
_. gientes facultades para este acto, les fuera otorgado por escritu-— 32
’ ra del primero de marzo de 2000, ante la escribana del Distrito de a3
OF i :
':E,,:‘ General Pueyrredén, Maria Elisa BAntonia Alfuliere, al folio 99 del 31
O
Registro 119 a su cargo, que en copia autenticada agrego a la pre— as
O :
f‘g sente, declarando los apoderades que el mismo se encuentra plena-— 36
O -
i;: mente vigente. Y tal como concurren dicen: I. Que vienen por la |[g,
¢ ) .
7 presente escritura a otorgar el "Acuerdo Definitivo de Fusion" que ag
) prevé el inciso 4 del articunlo 83 de la Ley 19.556, modificada por ag
la Ley 22.903, de acue}:do a lo dispuesto por dicha norma y a lo 40
resuelto por las sociedades que representan, quev resolvieron su ‘41
fusién y el otorgamiento del presente mediante la firma del res— | ,,
pectivo "Compromiso Previo de Fusién” con fecha 29 de mayo de 2000 43
v la aprobacidén del mismo, junto con toda l:a documentacidn corres— 44
pondiente, otorgada po:t-‘ los Directorios y las Asanmbleas Extraordi-—- 45
narias de Accionistas de las dos socieda(_i_tag__?p*N?Eﬁ _-Vn:je};n_j,gr_l_he_s‘__ﬁ del | .4
29 de_mayo dve._2000‘. Yy 15 cAle‘ sgptii.gm_bre de 2000,. respecti§amente- 47
IT. Que a los efectos legales y de acuerdo con lo establecido por 48
leyes, decretos y resoluciones aplicables, expresan: PRIMERO: Que 7 49
las dos sociedades dque representan acordaron, en el me_ncionado 50
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"Compromiso Previo de Fusidén", su fusion mediante la absorcidén de
Fagnaini Hnos. S.A.I.C.F.I. por parte de Molinos Ric de la Plata.
S.A., en los términos del articulo 82 y subsigquientes de la Ley
19.550 y sus modificatorias, y los articlllos 77 y subsiguientes de'
la ley 20.628 del Impuesto a las Ganancias con sus modificatorias,
guedando, por lo tanto, Molinos Rio de la Plata S.A. como sociedad
absorbente y Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. cémo sociedad absorbida.
SEGUNDO : Qué en virtud de la fusidn acordada se transferirid a Mo—
lincs Rioco de la Plata S.A. el patrimonio de f:a.gnani Hnos.
S.A.I.C.F.I. que se disolvera sin liquidarse. TERCERO: Que la fu-—
sién de las dos sociedades tiene vigencia de;sde el 1° de abril de
2000, fecha a partir del cual se considera gue las operaciones de
Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. son por cuenta d.e Mélinos. Rio de la
Plata S.A. y a pax_;tir de la cual se considera que la totalidad dé
los activos y pasivoé de la sociedad absorbida se incorpora al pa-
trimonio de la sociedad absorbente. CUARTO: Que, atento qﬁe Moli-—
nos Rio de la Plata S.A. adquiri(‘; la titvularida‘d de . 1la totalidad
de las acciones de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. a efectos de facili-
tar su fusidén, no se dispuso el aumento del capital social .ni la
emisidén de nuevas acciones de dicha sociedad ni se estable;cié la
relaciétn de cambio que prevé el articuleo 83, inciso 1 c¢) de la Ley
19.550 y sus modificatorias ﬂy, finalmente, no se dispuso la entre-—
ga a los accionistas de 1a. sociedad absorbida de acciones de la

sociedad absorbente en reemplazo de sus acciones de Fagnani Hnos.

S.A.I.C.F.I. gue se cancelan. QUINTO: Oue a partir de la suscrip-—
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cién del presente "Acuerdo Definitivo de Fusién™ la administracion 26
vy representacién de la sociedad absorbida quedara a cargo de los 27
administradores y representéntes de la sociedad absoxbente. SEXTO: 28
Que se publicaron los avisos que prescribe el inciso 3 del articu— 29
lo 83 de la Ley 19.550 y sus modificatorias, en el Boletin Oficial “30
de la Repdblica Argentina, los dias 23, 24 v 25 de octubre de 31
2000; en el Boletin Oficial de la Provincia de Buenos Aireé, los |32
dias 30 v 31 de octubre y 1° de noviembre de 2000; en el di;rio a3
"Clarin™ los dias 23, 25 y 26 de octubre de 2000; y en el diario |a4
"L.a Capital"™, de la Ciudad de Mar del Platé, los dias 24, 25 y 26 35
de bctubre de 2000. SEPTIMO: Que ia disolucidén de Fagnani Hnos. 36
S.A.I.C.F.I. se publicé en los diarios “La Capital" 'de la Ciudad |g7
de Mar del Plat; y "Clarin" el dia 23 de ;Dctubre de 2000 y en el |gag
Boletin Oficial de la Provincia 'de Buenos Aires el dia 30 de octu~ |gag
bre de 2000. OCTAVO: Que ninguno de los accionistas ha ejercido el » 40
derecho de receso a que se refieren los articulos 245 y concordan— |44
tes de la Ley 18.550 y sus modificatorias. NOVENG: Que, vencidos |4a
los plazos legales después de cada uﬁa de las ultimas publicacio- 43
nes citadas antefioxmen'te, no ha existido: oposiciétn alguna por 44
parte de-los acreedores de las dos sociedades. III. Que,v a efectos |5
de dar integro cmnplimiénto a las normas legales en vigor, solici- |4
tan de mi, E;e.cribano autorizal_'lte, eleve a escritura poblica las 47‘
resoluciones aprobatorias de las dos socledades particiiaantes de |4g
la Ffusidn, con transcripcién del Compramiso Previo de Fusidn, de 49
las respectivas actas de Asamblea y de las correspondientes plani- | g,
TRADEMARK
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1| 1las de Depébésitos de Acciones y Registro de Asistencia a Asam—

S

X
R

-

2| bleas, y del Estado de Situacién Patrimonial Consolidado de Fu—

St
NG

3} sidn, . gque para este acto tengo a la wvista y que transcriptos por

4| su orden, dice asi: 1) Campromiso Previo de Fusidn: “En el margen

&:’

=

SIS
=S

5] inferior izguierdo de cada una de las hojas hay cuatro firmas ile-—

O

g! gibles.—- COMPROMISO PREVIO DE FUSION. El presente Compromiso Pre—

7| vio de Fusién (el "Compromiso”), se celebra a los 29 dias del mes

"y

s8] de mayo de 2000, entre: (1) Molinos Rio de. la Plata S.A. {"Moli—

-,
>

g| nos"™ o la "Absorbente”), con domicilioc en la calle Osvaldo Cruz

>

%
=

10| 3350, Ciudad de Buenos Aires, .representada en este acto por los

%

=X
SEC

>

I

>

11| Sres. Juan Manuel Forn y Javier S. Rodriguez Galli, en su cariacter

S

L

%

SIEX:

42| de apoderados de Molinos; y (2) Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. ("Fag—’

13 nani®

o la "Absorbida"™ y, conjuntamente con Molinos, las “Par—
14| tes"™), con domicilio en la calle Neuquén 1652, Ciudad de Mar del
15| Plata, Partido de General de Pueyrredotn, Proviﬁcia de Buenos Ai-—

16 | Tes, representada en este acto por los Sres. Guillermo N. FGarciaA Yy

17| Hernan Marenco, en su caracter de apoderados de Fagnani. CONSIDE-—

5

=

>

-,

4g| RANDO: (a) Que ambas Partes se dedican a la produccién, comercia-—

X5

&

19| lizacidén y distribucidn de pastas secas, constituyendo las antes

3

po| nombradas la actividad casi exclusiva de _Fagnani; (b) Que Molinos

55

&

I
21| es la titular del 100% del capital accionario de Fagnani; y (c)

=S

XS
%

N

&
&

-
&

7

25| Que las Partes consideran que mediante la fusién por absorcidn de

S

,\
S

>

pa| Fagnani en Molinos podran obtener significativas ventajas operati-

X

=

S

SN,

24| vas y econdmicas; POR 1O TANTO, las Partes convienen en celebrar

=

=

=

=
‘-

R
S

5> &2
X

55| €l presente Campromiso Previo de Fusién, ad referéndum de las co—

==
&
=
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=

7

S

rrespondiéntes aprobaciones asamblearias y conforme a lo dispuesto |og

XIR
LR

SR

'por el art. 83 de la ley de sociedades coamerciales 19.550. y sus |p7

5
=

-

o
-,

reformas (én adelante, la "LsSC") y las condicioneés que se estable— 28

X

‘'cen a continuvacidén. Primero: Por la presente las Partes acuerdan 29

.

- la Ffusidén de Mpolinos y Fagnani mediante la absorcitn de la tltima {ap

=
X,

)
S

por parte de la primera, en los términos del articulo 82 y ss. de |31

Jla LSC y los articulos 77 y ss. de la ley 20.628 del Impuesto a 32
las Ganancias con sus modificatorias, quedando, por lo tanto, Mo- |33
lines como sociedad absorbente y Fagn;—ani como sociedad absorbida. |ga4
Sequndo: Como consecuencia de la fusién acordada en el. articulo a5
primero; (i) se transferira a la Absorbente el patrimonio de la |3
Absorbidg, adquiriendo por ello Molinos la titularidad de todos |a7
los derechos y obligaciones de Fagnani; (ii) Molinos continuara |gag
con las actividades industriales y comerciéles_x de Fagnani: vy (iii) 39
Fagnani se disolvera s;in liquidarse. Atento gue la Absorb_ente, a 40
efectos de la suscripcién del presente, ha adquirido la titulari- | 41
dad del 100% de las ac;ciones de Fagnani, no se aumentara el capi—~ |4
. tal social ni, consecuentemente, se emitiféh nuevas acciones de |43
’ ;2\7, Molinos, y no se entregaran a los accionisfés de la Absorbida, en 44

5’5 reemplazo de sus acciones de Fagnani, que seran canceladas, la 45

P,\. cantidad de acciones de la BAbsorbente que hubiera correspondido |4g
%

e
PSERSER SR

2

conforme a sus tenencias acclionarias vy a la relacién de cambio que 47

prevé el articulo 83, inciso 1 c¢) de la LSC. Tercero: Los activos 48

=S
TS

L [N

2>

v pasivos de la Absorbida se incorporaran al patrimonio de la Ab- 40

sorbente en su totalidad por el valor de 10s mismos registrado en 50

<
N,
D
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los balances especiales de fusidn que se mencionan en el articulo
sexto'; del presente, con efecto retroactivo desde el 1 de abril de

2000, fecha gque, por lo tanto, se establece como agquella desde la
cual tendra efecto la fusidn acordada en el articulo primero del
presente. Molinos se hara cargo-de la totalidad del activo y del

pasivo de Fagnani incluyendo entre otros (i) aquellos derechos y

obligaciones que, por cualquier.razén, no se hayan incorporado en

los antes mencionados balances especiales, entre 10s que deben

computarse aqi;el_los derechos u obligaciones sizrgidog o conocidos
con posterioridad a la fecha de cierre de dichoé balances cdm
consecuencia de hechos o actividades anteriores a es;—zx fecha de
cierre; y (ii) aquellos derechos y obligaciones de la Absorbida
derivados de las relaciones con su persox"xal, el cual pasarid a de-—
pender directamente de Molinos, respetandese su antigliedad, bene—
ficios y demas derechos adguiridos. E:uarto: A los efectos de cum—
plimentar lo dispuesto en el inciso 1 punto b) del articnlo 83 de
la LSC las Partes manifiestan gue la fusiétn acordada en el presen—
te se realiza con motivo de las dificultades y sébrecostos deriva-—
dos ‘de la existencia de distintas personalidades juridicas, dis—
tintos directorios y distintas administraciones para el 1qgro de
los obijetivos comunes que se han propuesto las Par;‘tes,; v co.n la
finalidad de cumplir dicho.? objetivos, consistentes en alcanzar

una mas perfecta integracidn de sus actividades productivas, una

mayor coherencia y rendimiento de los esfuerzos realizados para

comercializar sus productos, una reduccidédn de los costos y simpli-
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ficacién en las areas de administracitn, comercializacidtén y direc—
cién, una mayor flexibilidad y simplicidad en la adopcién y ejecu-

niente a los efectos impositivos de sus actividades. Quinto: Este
compromiso de fusidén a los efectos contables e ]'_m_positivbs tendra
de vigencia desde el 1 de abril de 2000 a partir del cual las ope-
';aciones de Fagnani seréh pér cuenta de Molinos. Sexto: Forman
parte del presente los estados contables de Molinos y Fagnani al
31 de marzo de 2000, que se adjuntan como Anexos I (a) y I (b) al
presente,

que fueran realizados por sus administradores sobre ba-

ses homogéneas ¥y criterics de valuacidn idénticos, firmados por
sus  Representantes Leéales, con dictamen de las respectivas Comi-.
siones Fiscalizadoras, y certificados por contador ptblico matri-
culado. Di_chos estados contables seran plz;estos a disposicién de
los accionistas para éu aprobacién y se transcribir&n en libros
sociales respectivos. Asimismo, forman parte del presente el esta-
do. de situacién patrimonial conscolidado de fusj.()n de Mplinos y
Fagnani ‘al 31 de marzo de 2000, que se adjunta como Anexo II al
presente, los cuales fueran realizados por: los administradores de
las Partes, firmados por sus Represenpantes Legales, con dictamen
de las respectivas Cbmisiones Fiscalizadoras y certificados por
contador pidblico matriculado. Dichos estados contables consolida-
dos seran puestos a disposicién ae los accionistas para su aproba-
cién junto con los bal'ance,s especiales citados anteriormente y se

transcribiran en libros sociales respectivos. Séptimo: Atento gue

cidén de politicas estratégicas, ¥y una estructuracidén mas conve-— ]
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la Absdrbente, a efectos de la suscripcidédn del presente, ha adqui-
rido ia titularidad del 100% de las acciones de Fagnani no resulta
necesario estabiecer la relacitn de cambio gue preiré el articulo
83, inciso 1 c) de la LSC. Asimismo, 1as‘ Partes acuerdan que no se
introducira modificacién alguna en el estatuto social de Molinos,
en virtud dé ‘que el obijeto sociai de Moliﬁos es coincidente con
las actividades _de Fagnani. Octavo: El1 presente Compromiso -Previo

de Fusion ha sido aprobado -por los Directorios de cad_a una de las

-

Partes y deber&d ser aprobado por las Asambleas Extraordinarias de

~sus Accionistas, en las cuales se deberan cumplimentar los requi-

sitos de quérum y mayorias exigidos por la LSC. En caso que la
asamblea de accionistas de la Absorbénte o de la Absorbida no lo
aprueben, el Apresente Compromiso Previo de Fuasion sera npulo vy de
ningtin efecto. A efectos de lo dispuesto eﬁ eéte articulo las Par—
tes se comprometen a someter a consideracidon de sus respectivas'
Asambleas Extraordinarias de Accionistas la aprobacidn delm presen—
te Compromiso Previo de Fusi6n y la autorizacién:para la suscrip—
cién del respectivo Acuerdo Definitivo de Fusidén. Noveno: En  caso
que el presente Compromiso Previo de Fusién svea aprobado por las
Asambleas de las Partes, los gastos derivados de la fusidn acorda-—
da en el presente quedaran exclusivamente a cargo de Molinos; en
caso contrario dichos gastoﬁ_s quedaran, en forma proporéionél, a
cargo de Molinos y de Fagnani. Décimo: Las Partes convienen no es—
tablecer limitaciones en la administracién de sus respectivas ac-—

tividades ni establecer garantias para el cumplimiento del normal
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desarrollo de las mismas hasta la fecha del Acuerdc; Definitivo de |og
Fusién. A partir de la éuscripcién del Acuerdo Definitivo de Fu- |27
si6n la administracidn y rebresentacién de Fagnani cixledaré a cargo 28
dé los administradoreé v representantes de Molinos en loé términos 29
del articulo 84 de la LSC v del estatuto de Molinos. Decimoprime-— ”:.30
ro: A los efectos de concretar la fusiém acordada en. el presente 31
,se tramitara la conformidad cie la Comisidén Nacional de Valores (la 32
"CNV"), la Bolsa de Camercio de. Buenos Aires (la Y“BCBA") y los a3
restantes organismos de contralor con jurisdiccién sobre las Par—~ |[aa
tes, procediéndose oportunamente a efectuar las correspbndiéntes as
inscripciones. Decimosegundo: Cualquier diferencia que pudiera 36
suscitarse en 1la apliéacién o cumplimiento del presente, asi como a7
todo efecto legal gue pueda sobrevenir en el cumplimiento del pre- 38
sente sera sometido a la jurisdiccién de 'I;ribunales Ordinarios de |gag
la Capital Federal de la Repiblica Argentina con rehuncia expresa 40
a todo otro fuero o AJurisdiccidén. En prueba de conformidad se Fir— 41
man cuatro ejemplares de un mismo tenor, uno para cada una de las 42
Partes y los dos restantes para su preséntacién ante la -CNV v la 43
BCBA. Por MOLINOS RIO DE 1A PLATA S.A. Hay: dos firmas ilegibles y 44
sus aclaraciones.: Nombre: Javier RodriguezA Galli. Titulo: Apodera-— 45
do. Nombre: Juan Manuel Forn. Titulo: Apoderado. Por FAGNANI HNOS | 44
S.A.I.C.F.I. Hay dos firmas ilegibles.y sus aclaraciones: .Nombre: 47
Hernan Marenco. Titulo: Apoderado. Nombre: Guillénno N. Garcia. 48
Titulo: Apoderado.” ES COPIA FIEL del documento de referencia que 49
en copia autenticada agrego a la presente. 2) Parte pertinente del 50
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Acta de Asamblea Extraordinaria nimereo 119 de Molinos Rio de la
Plata S.A.:"Acta de Asamblea N° 119. En la ciundad de Buenos Aires,

el viernes 15 de septiembre de 2000, reunidos los seflores accio—

x

nistas de Molinos Rio de la Plata .S.A., en Sarmiento 299, 1° Piso,

Ciudad de Buenos Aires, con la asistencia de los sefiores directo-
res Juan M. Forn, Jorge Perez -Companc, Luis Perez Companc, Carlos

A. Cupi, Gustavo E. Yrazu y Matias Bauer, el Sindico Titular inte—

grante de la Comisidén Fiscalizadora, Dr. Enrigue Bruchou, los Ge—

rentes principales de la sociedad y con la presenciékde la repre-
sentanté de la Bolsa de Comercio de Buenos Ajres, la contadora No-
ra Lavorgnte, se declara abierta la Asambleé Extraordinaria siendo
las 10:15 horas, ‘bajo la Presidencia del Vicepresidente Sr. Juan
M. Forxrn, en ausencia del Sr. Presidente de la Sociedad. A conti-
nuacién por Secretaria se verifica la asistencia de 16 accionis-—
tas, 2 presentes por si v 14 representados, tenedores de
184.965.111 acciones ordinarias escritu?ales, de valor ncﬁinal $'i
cada una, de las cuales 963.767 son de clase ;AP; de 5 votos cada
una y 184.001.344 son de clase "B" de 1 voto céda una; Tales ac—

ciones representan un capital total de $184.965.111, con derecho a

188.820.179 votos, cuyo detalle, constancias y requisitos legales

se registran en los folios 29 y 30 del Libro de Dep6sito de Accio-

nes y Registro de Asistencia N° 9 rubricado bajo ‘el ntmero B-
32.893. Habiéndose comprobado que sSe encuentran presentes en este
acto el 73,87 % de las acciones en circulacién con derecho a voto

v, en consecuencia, de acuerdo con las normas estatutarias y lega-—

TRADEMARK
REEL: 002895 FRAME: 0060

o

O

>

IR
>

N,

oot
>

-
2

—

Y

5

=

e
A,
2

=
S

PN o

IR

N,

S
=

=

o,

R

SN
S

R
2N

>

o

7

SxeaS

-,

&

Vot

R

-
X

-

25

oy

52

X
=

R
Y
>

-,
=

P
IR IERS
S

=

S
Ry
N2
B



B 013432927

DS
SN

e

S

2 ::‘\::"\:‘2*\".:—’

S8
REL %

0

:-;c.
2
L IERR

N
e

les vigentes, exiéte qubérum, el sefior Presidente declara la Asam—
blea Extraordinaria validsmente constituida. Asi expuesto, el se-—
fior Presidente somete a céns,ideracién de los sefiores accionistas
los puntos 1° a 6° del Orden del Dia. Primer Punto: Designacion de
dos accionistas para aprobar y firmar el acta de Asamblea. A mo-
cidén de la seiiora Inés de Larrechea, representante del Accionista
,Templeton, y por unanimidad de votos presentes, se resuelve desig-
nar para aprobar y firmar el acta de la Asamblea a los sefiores
Diego Salaverri y Siro Astolfi, representantes de los Aaccibnistas
Jorge Gregorio Perez Companc y PCF S.A.., respectivamente. Segundo
Punto: Consideracién de la siguiente documentacitn relativa a la
fusidn de la Sociedad v Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. mediante la ab—
sorcidtn de la udltima por parte de la Sociedad, en los términos del
articulo B2 y ss. de 1la Ley de Sociedadeé_ Comerciales ("LSC") vy
los articulos 77 y ss. de la ley 20.628 del Impuesto a las Ganan-—
cias con sus modificatorias: (i) los estados contables de 'ia‘ So—
ciedad al 31 de marzo de 2000, el estado de situacidn patrimonial
consolidado de fusiétn de la Sociedad y Fagflani al 31 de marzo de
2000 y los informes que sobre los referidos. instrumentos contables
elaboraron la Comisi6tn Fiscalizadora y el aunditor de la Sociedad,
Coﬁeccionados de conformidad con lo dispuesto por el articulo 83,
inciso 1) punto b) de la ISC y sus modificatorias; (ii) el compro-
miso previo de fusién suscripto entre la Sociedad y Fagnani.-el 29

de mayo de 2000; vy (iil) el prospecto definitivo de fusidn presen-—

tado y aprobado por la Comisién Nacional de Valores (la "CNVY™) vy
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1] la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la "BCBA"). Antes de ponerse
. 2] a cori,sideracién de la Asamblea el Segundo Punto del Orden del Dia,

3| por Secretaria se informa que en relacidn con este punto del Orden

4| del Dia, el Directorio ha considerado conveniente, y por ello ha

&

e i Y,

=

5
2

5] convocado a esta Asamblea y propuesto se. apruebe, la fusidn de la

=N

Z5

-
<

AL
2

6| Sociedad y su controlada al 100%, Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I., me-

R

5=

>

71 diante la absorcidén de la ultima por parte de la Sociedad, en los

=
-2

2\
22

g} términos de las disposiciocnes correspondientes de las leyes. de So—-

-,
>

X

P

X2

ol
>

0 ciedades Comerciales y del Impuesto a las Ganancias 37 de los docu-—

=N
2

p =

X2

3

-~
&
~\

10| mentos pertinentes que han sido puestos a disposicién de los Sres.

N

-

R

" 11 Accionistas en legal tiempo y forma. El motivo de la consideracién

(o

7

B

12| del Directorio antes resefada se encuentra en las naturales difi-

13| cultades y sobrecostos derivados de la existencia de distintas-

=
oY

PaT Y rTow

14| personalidades 3juridicas, distintos directorios y distintas admi-

V.

X

=

&

-

45| nistraciones para el logro de los objetivos comunes de ambas so-—

>

16| cledades, consistentes en alcanzar una mas perfecta integracidn .de

>

=

S
&

525

-
SEE

XCIRECIER

&
=

-,
>

RS

17 sus actividades productivas, una mayor coherencia y rendimiento de

18| los esfuerzos realizados para comercializar sus productos, una re—

=

2

S

—

%

1g | duccidén de los- costos y simplificacién en las areas de administra-

20| cidén, comercializacién y direccién, una mayor flexibilidad y sim—

LG

21| Plicidad en la adopcidn y ejecucidn de politicas estratégicas, y
20| una estructuracién mAs conveniente a los efectos impositivds de
23| sus actividades. Finalmente, se destaca que, dado que la Sociedad

24| ha adquirido la titularidad del 100% de las acciones de Fagnani,

S

o5 | DO resulta necesario establecer la relacidn de cambio gue prevé el

5

%
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‘articulo B3, inciso 1 ¢) de la LSC, ni aumentar el capital social
ni, consecuentemente, emitir nuevas acciones de Molinos para ser
entregadas en reemplazo de las acciones de Fagnani que seran can—

celadas. Tampoco se introducirad modificacion alguné en el estatuto

. social de Molinos, en virtud de que el objeto social de Molinos es

coincidente con las actividades de Fagnani. A continuacién el se-—
Jgor Siro Astolfi,  represéntante del accionista PCF S.A., mociéna:
1) Se omita la lectura de los documentos bajo consideracidén en ra—
zén de cue el contenido de los mismos ya que es de conocimiento de
los accionistas por haber sido puestos a disposicién en legal for—
ma, con caracter previo a esta A.f;amblea y dentro de los blazos
reglamentarios correspondientes; y 2) se aprueben los citadds do—

cumentos Ttal como han sido presentados por el Directorio, facul-

tando asimismo a la presidencia para que acepte eventuales modifi-—

caciones de forma que pudieran requerir los organismos de contra—

lor respectivos, siempre que las mismas no sean objetadas por la
Comisién Fiscalizadora o el Contador Certificante. Seguidamente se
pone a votacién 1la preseﬁte propuesté siendo aprobada pér unanimi-
\ KB
dad de votos presentes. Tercer Punto: Autorizacitn para la sus—
cripcién del respectivo acuerdo definitivo de .fusi;f;n. A continua—
cidén el senor Diego Salaverri, representante del .accionista' Jorge
Gregprio Perez Companc, propone que se autorice al Sr. Presidente,
en forma individual, v a los apoderados generales de 1la Sociedad,

en forma conjmita dos cualgquiera de ellos indistintamente, para

que procedan a acordar el texto y suscribir en nombre y represen—
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taciétn de la Sociedad, el correspondiente Acuerdo Definitivo de .

E‘usié'n. Puesta a votacién la mocién es aprobada por unanimidad de
votos presentes. Cuarto Punto: Autorizacidén para la realizacién de
los trémites n_ecesarios para la obtenci{;n de las autorizaciones e
inscripciones correspondientes. El Sr. Siro Astolfl, representante
del accionista PCE S.A., pide la palai:ara y mociona para que (i) se

‘autorice al Sr. Presidente y a los apoderados generales de la So-

ciedad, para que, en forma individual e indistinta, uno cualgquiera

-—

de ellos, suécriban en representacidn de la Sociedad toda la docu-—
mentaciétn que fuera necesario suscribix para llevar .a cabo la fu—
sién mencionada précedentemente Yy para que procedan a realizar, o
a disponer la realizacibédn de, las ‘publicaéiones de Ley:; y (ii) se
autorice a cualguiera de .1os apoderados generales de la Sociedad h'4
las personas que el Directorio designe, para que, en t;orma indivi-
dual e indistinta, uno cualquiera de ellos, realicen todas 1las
gestiones que resulten necesarias ante la -(ZNVf. ~la BCBA, léé Regis—
tros Publicos de Comercib pertinentes y cualquier otro organismo
de con_tralor competente para la finalizacién de la fusidn mencio-
nada, aceptando o contestando las observaciones o modificac¢iones
que pudieran plantearse, utilizando el sistema de  precalificacién
¥ suscribiendo los instrumentos pertinentes. Puesta a votacion la
mocién es aprobada por unanjgnidad de yotos ‘presentes... No habien-
do mas asuntos que tratar se levanta _la asamblea siendo las 10:50
horas. Siguen ias firmas”. f.‘.s COPIA FIEL del Acta de referencia

obrante de fojas 190 a fojas 192 del Libro de Actas de Asambleas
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numerc 5, rubricado bajo el namero 36414 con fecha 30 de diciembre 26
de 19"77.; qllle en copia autenticada agrego a la presente. la convo- .| 27
catoria a dicha Asamblea fLHe publicada en el Boletin Oficial du-— 28
rante los dias 24, 25, 28, 29 y 30 de agosto de 2000, y en el dia- 29
rio "Clarin™ les dias 25, 28, 29 30 y 31, (‘:énforme surge de los ”:-30
ejemplares de las publicaciones gque eh copia auntenticada agrego a 31
1a presente. 3) Depdsito de Arciones y Registro de Asistencia a 32
Aganbleas de Molinos Rio de la Plata S.A.: “ASAMBLEA GENERAIL EX— 33
TRACRDINARTA del 15 de septiembre 2000. Namero de Oxden. FECHA. a4
Afio 2000. ACCIONISTA. Nombre completo ¥y Apellido. Documento de 35
Identidad. Domicilioc. REPRESENTANTE. Nombre completo vy Apellido. |a3s
Documento de Identidad. Domicilio. CANTIDAD DE ACCIONES O CERTIFI- 37
CADOS. Clase A 5 Votos. Clase B 1 voto. NUMERO‘DE 1.0S TITULbs, AC- |ag
CIONES O CERTIFLCADOS. CAPITAL S. CANTIDA'D DE VOTOs. FIRMAS. 1. 39
11. Sept. Boston Safe Dep. and Trust Co. Onmnib. Alejo RQdJ::iguez‘ 40
Cacie (C.I. 13.801.869). R. Séenz Pefia 634 -—-2° Cap.Fed. ... a1
16.807. ... 16.807. 16.807. Hay una firma ilegible. 2. 1l1. Sept. 42
Boston Safe De.p- and Trust Co. Omnib. Alej‘o Rodriguez Cacio (C.I. 43
13.801.863) R. Sienz Pefla 634. 2°, Cap..Fed.. 315.665. ... 315.665. 44
315.665. Hay una firma ilegible. 3 » 2 Cafiellas Gomez -Juan v/o |45
Pinedo Maria Iris. Canellas Gomez Juan (CI. 2.762.507) Av.. Pue— a6
yrredén 1975 - 11° “A¥ . Cap.Fed. 333. ... 333. 333. Hay una firma 47
ilegible. 4. ™ ™ Consclidar Fondo. Mariano Aberastur;} (CI. |48
14.900.318) Lavalle 570 — Cap.Fed. 3.804.500. ... 3.804.500. 49
3.804.500. Hay u;'la firma ilegible. 5. “ ™ .- Lodeirc R. J. Enrique 50
TRADEMARK
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y/o Abelenda Clara. R. J Enrique Lodeiro (DNI. 543.684) Parral 53.
Cap.{Fed- 6.851. ... 6.851. 6.851. Hay una firma ilegible. 6. ™ ™.
Origenes Fondo Titulos Negociables. Raiil C. Farreéud (C.I.
5.330.388). B. Mitre 5"75, 3°' Cap. Fed.-3.304.800. ... 3.304.800.
3.304.800. Hay una firma ilegible. 7. “ ™ PCF S.A. Siro Astolfi
(DNI -18.29‘9.984). Reconquistva 336, 3° ™H”" Cap.Fed. 954 .444.
898.779.307. ... .99.733.751. 103.551.527. Hay wuna firma ilegible.
8. » ». Perez Companc. dJ. ;‘-.'Gregorio- Diego - Sa;averri (DI
17.192.621) Recongquista 31;6, 3¢ “H” Cap.Fed. 9.323';:' 59.784.762.
... 5D.794.085. .59.831-377. Hay una firma ilegible. 9 ™ ™ Smith
Estrada Ricardo. no concurridé. ... 25.000. no concurrisé. 25.000.
25.000. ... 10. ™ ™ Templeton Emerging Markets Invest y/o Trust
Public Limited Company. Inés de ILarrechea (DNI. 11.675.842) Arena-—
les 707. Cap. Fed. ... 2.720.573. ... 2.720.573. 2.720.573. Hay
una firma ilegible. 11 ™ ™ Templ'eton EmergingA Mkts. Fund Inc. Inés
de Tarrechea (DNI 11.675.842) Arenales 707 Cap.Fed. ... -103.832.
... 103.832. 103.832. Hay una firma ilegible. 12 ™ ™ Templeton De-—
veloping Mkts. Equity ED. :i:hés de Larrechea (Df\II. .11.675.842) Are-—
nales 707. Cap.Fed. ... 2908B.459. ... 90B.459. 950B.459. Hay una
firma ilegible. 13 ™ . Templeton Emerging Markets Fund. ;nés de
Larrechea (DNI. 11.675.842.) Arenales 707 Cap)-Fed. -.- 2.018.766.
... 2.018B.766. 2.018.766. Ha‘:y una firmma ilegiblé- 14 ™ = Témpletoﬁ
Emerging Markets Series. Inés de Larrechea (DNI. 11.675.842) Are—
nales 707 Cap.Fed. ... 3.328.816. ... 3.328.816. 3.328.816. Hay

una firma ilegible. 15 * ™ Templeton Developing Markets Tlfust.
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Inés de Larrechea (DNI 11.675.842) Arenales 707 Cap.éed.‘ e-. o8
6.083.985. ... 6.083.985: 6.083.985. Hay una firma ilegible. 16 * 27
™ Templeton International Fund. Inés de Larrechea (INI 11.675.842) 28
Arenales 707 Cap.Fed. ... 1.490.794.- ;.. 1.480.784. 1..490.794. Hay 29
una firma ilegible. 17. ™ v, Tetrpléton Latin America. investment L.::)0
y/o Trust Public Limited Company.. Inés de - Larrechea (DNI ’31
11.675.842) Arendles 707 Cap.Fed. ... 1.333.094. ... 1.333.094. 32
1.333.094.. Hay una firma -ilegible 'y un sello_:A JAVIER RODRIGUEZ GA- 33
IIT. APODERADO GENERAL,.  963.767. 184.026.344. 184.990.111. 34
188.845.179. Hay una. firma ilegible y un sello: JAVIER RODRIGUEZ as
GAI:L.I-‘En la ciudad de Buenos Aires, a los 11 dﬁ_a del mes de sép— 36
tiembre de 2000, se cerrd este Registro habign'(;o depositado 17 ac— |37
cionistas la cantidad de 184.990.111 accic:r;es ordinariaé escritu-~ as
rales de valor nominal $ 1.-~ cada una (963.767 por la Clase “2&” de 39
5 votos cada una y 184.026.344 por l1la Clase “é" de 1 voto cada 40
una) .— Hay dos firmas ilegibles. En la ciudad de Buenos Aires, en 41
la Asamblea convocada se comprobd 16 accionistas presentes,' 2 por 42
si v 14 representados, tenedores de 184-9535.111 acciones ordina- 43
rias escriturales reiaresentando un capitai de $ 184.965.111 con 44
derecho a 188.820.179 votos. Siguen las firmas.” ES COPIA FIEL del 45 -
Registro de Asistencia de referenc'ia obrante de fojas 29 a fojas 46
30 del Libro de Depdsito de Acciones vy Regist.ro de Asistencia mﬁ-— 47
mero 9 rubricado el 10 de diciembre de 1987, bajo el namero B—~ 48
32.893, que en ‘copia aﬁtenticada agrego a la preseﬁte. 4) Acta de 49
Asamblea Extraordinaria de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I.: “ACTA DE |sg
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ASAMBLEA DEL 15 DE SEPTIEMBRE DE 2Z000. En. ia>Ciudad de Mar del
Plata, Partido de General Pueyrredén, ?rovincia de Buenos Aires,
en la sede social sita en la calle Neuquén 1652, a los 15 dias del

mes de septiembre de 2000, siendo las 18:30 horas, .‘gé celebra la

-

Asambiea General Extraordinaria“ autoconvocada de FAGNANI HNOS.
S.A.T.C.F.I.. ("Fagnani"” o la “Sociedad”), bajo la presidencia del
sefior Vicepresidente de la Sociedad, Guillermo N. Garcia, en au-
sencia del. Sr. Presidente, y de los Sres. miembros dé: la Comisién
Fiscalizadora que firman -al 'pie. A continuacién, se';' verifica que
asiste al acto el Accionista Molin;)s Rio de la Plata S.A ("Moli-
nos") , AtAenedor de 1.500.000 acciones oxdinarias, nominativas no
endosables, de 1 (un; voto y $1 de valor nominal cada una, repre—
sentado éor los Sres. Anibal Rodriguez Melgareljo y Javier Rodri-
guez Galli, conforme surge de las constancias obrantes en el folio
N°14 del libro de Registro de Asistencia’ a Asamblea N°1, rubrica—
do. Estando representadas la totallidad de las acciones de la So—
ciedad en circulacidtnm gque constituyen el actuai capital social, se
declaré abierta y validamente constituida la presente Asamblea Ex—
traordinaria de la Sociedad y en condiciones de sesionar con ca-—
racter de unanime (art. 23;7 de la ley 18.550 y sus @ﬁficato—
rias). Asi expuesto, el selior presidente somete a c‘:onsideracién
del accionista Molinos los Quntos 1° a 5° del Ordeﬁ del Dia. Pri-
mer Punto: Designacién de dos accionistas para aprobar y firmar el
acta de Asamblea. Se resuelve designar para aprobar y firmar el

acta de la Asamblea. a: 108 sefiores Anibal Reodriguez Melgarejo y. Ja—
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vier Rodriguez Galli, representantgs del accionista Molinos. Se— 26
gundé Punto: Conside;:acién d_é la siquiente documentacidn relativé 27
a la fusidn de la Sociedad y Molinos Rio de la Plata S.A. mediante 28
la z',lbsorcién de la Sociedad por parte de Molinos, en los términos 29 -
del a.rt‘iculo 82 y -ss. de la Ley de SOCiedédes Comerciales ("LSC") 30
Y lbs articulos .77 ¥ s8s. de la ley 20.628 del Impuesto a las Ga- 31
ﬁancias con sus medificatorias: (i) los estados contabies de la |32
Sociedad al 31 de marzo de 2.000;591 -estado de situvacidén patrimo- a3
nial consolidad;a de fusién de Molinos y ia Sociedad al 31 de marzo |34
de 2000 y los informes que sobre los réferidos instrumentos conta— 35
bles elaboraron la Comisién Fiscalizadora y el auditor de la So- 36
ciedad, confeccionados de conformidad con lo dispuesto poxr el ar- a7
ticulo 83, inciso 1) punto b) de la LSC y sus modificatorias; -(ii) |ag
el compromiso previo -de fusidn suscripto er;tre la Sociedad y Moli-— 39
nos el.29 de Mayo de 2000; y (iii) el prospecto definitivo de fu- |4o
sidén presentado ¥y aprobado por la Comisidn ﬁécional de Valores (la |41
"CNV") y la Bolsa de Comercio de Buenos Rires (la "BCBA"). Antes 42
de ponerse a consideracidtn de la Asamblea e} Segundo Punto del Or- 43
den del Dia, se informa que en relacidn co-n este punto del Orden 44
del Dia, el Directorib ha considerado conveniente, y por ello ha |45
convocado é esta Asamblea y propuésto se .apruebe, la fusidén de la 48
Sociedad y Molinos, sociedad controlante y titular del 100% de su 47
capital, mediante la absorcidén de la Sociedad por parte de Moli- 48
nos, en los términos de las disposiciones correspondientés de las |49
leves de Sociedades Comerciales y del Impuesto a las Ganancias y 50
TRADEMARK

REEL: 002895 FRAME: 0069




10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

25

TESTIMOMNIY

de los documentos pertinentes que han sido puestos a disposicidén
del Accionista Molinos en legal tiempo y forma. ElI motivo de la
consideracién del Directorio antes resefiada se encuént_ra en las
naturaies dificultades y sobrecostos der'ivados de la existencia de
di.stintas‘ personalidades Jjuridicas, distintos directorios y dis-—
tint_as administraciones para el logro de los obj_etivos comunes de
ambas sociedades, consistentes en alcanzar una mas perfecta inte-
gracién de sus actividades productivas, wuna mayor therencia v
rendimiento de los esfuerzos realizados p.ara come;c-:ializar sus
productos, una reduccidén de los costos y simplificacidén en las
areas de administracién, comercializacién y direccién, una mayor
flexibilidad y simplicidad en la adopcién y ejecucién de politicas
estratégicas, y una estructuracidén mas conveniente a los efectos
impositivoé de sus actividades. Finalmente, se destaca que, . dado
que Molinos ha adquirido la titularidad delAIOO% de las accionés
de la Sociedad, no ‘ resulta necesario establecer la relacidn de
cambio gque prevé el articulo 83, inciso 1 c¢) de la LSC, ni aumen-
tar el capital social de Molinos ni, consecuentemente, emitir nue-
vas acciones de Molinos para ser entregadas en reemplazo de las
acciones vde la Sociedad que seran canceladas. 'fampoco se introdu-—
cird modificacidén alguna en el estafuto soci‘al de Molinos, en vir—
tud de que el objeto social . de Molinos es coincidente con las ac-
tividades de la Sociedad. A continuacidén el sefior Javier Rodriguez

Galli, representante del accionista Molinos, mociona para que: 1)

Se omita la lectura de los documentos bajo consideracidn en razdn
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de que el contenido de los mismos ya es de conocimiento del accio-—
nisté Molinos éor haber sido puestos a disposicidn en 1e§al forma,
con caracter previo a esta Asamblea y dentro de los plazos iegla—
mentarios correspondientes; y 2) Se aprueben los citados documen-—
tos tal como han sido presentados por el Directorio, facultando
aSimismo al Sr. Presidente o, al Sx. Vicepresidente en ausencia
del Sr. Presidente, péra que acepte eventuales nDdificaciones'de
forma que pudieran requerir los organisﬁos de contralor respecti-—
vos, Ssiempre éue las mismas no seén objetadas por la Comision Fis—
calizadora o el Contador Certificante. Seguidaﬁente se pone a vo-
tacidén la presente propuesta siendo la misma aprobada por unanimi-
dad. Tercer Punto: Autorizacién para la suscripcioén del respectivo
acuerdo definitivo de fusidén. A continuacién el sefior Anibal Ro-
driguez HElgarejo, representante del acciénista Molinos, propone
éue-se autorice al Sr. éresidente o, al Sr. Vicepresidente en au-
sencia del Sr. Presidente, en forma individual, y a los apoderados
generales -de la Sociedad, en' forma conjunta dos cualquiera de
ellos indistintamente, para que procedan a acordar el texto vy sus-—
cribir en nombre y xrepresentacidtn de 1la éociedad, el correspon—
diente Acuerdo Défiﬂitivo de Fusidén. Puesta a votacidén la mocidén
es aprobpada por unanimidad. Cuarto Punto: Consideracién q§_i§mg§—

solucibén anticipada sin liquidacidén de la Sociedad. Toma la pala-—

bra el Sr. Presidente y manifiesta que habiéndose aprobado el com-—
promiso previo de fusidn, conforme surge del apartado (ii) del Se-—

gundo Punto del Orden del Dia precedente y habiéndose autorizado

-TRADEMARK
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la suscripcién del acuerdo definitivo de fusitn, conforme surge
del Tercer Punto del Orden del Dia, corresponderia disponer la di-—
solucidn anticipada de la Sociedad sin liquidarla, lo que asi pro-—
pone.. A continuacidén el' Sr. Jévier Roc_i‘rj.guez Galli mociona para
gue se apruebe la disolucién anticipada de Fagnani, sin liquida-—
cidén. Puesta a-votacidn la mocidn dél Sr. Rodriguez Galli se re-—
~suelve por ﬁnanimidad aprobar la disolucidén anticipada de la So-
ciedad, sin liquidacién. Quinto Punto: Autorizacién para la reali-
zacién de los tramites necesarios para la obtencién d; las autori-—
zaciones e inscripciones correspondientes. Pide nuevamente la pa—
labra el sefior Javier Rodriguez Galli y mociona para que: (i) se
auntorice al Sr.- Presidente o, al Sr. Vicepresidente en ausencia
del Sr. Presidente, y & los apocderados generales de la Sociedad,
para que, en forma indix}idual e indistinta, wuno cualquiera de
ellos, suscriban en representacidén de la éﬁciedad toda la 'documefl‘—
tacidn gue fuera necesario suscribir para‘lleva_r ia cabo la fusién
v la consecuente disoclucidén de la Sociedad, sin liquidacién, men-—
cionada precedentemente y para que procedan a realizar, o a dispo-—
ner.la realizacidn de las pubiicaciones de Leyr ¥y (i.i) se autorice
a cualquiera de los apoderados generales de la Sociedad y las per—
sonas que el Directorio designe, para @é, en forma individual e
indistinta, uano cunalqguiera q__e ellos, real;'Lcen todas las gestiones
que resulten necesarias ante la Comisidn Nacional de Valorés, la

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, los Registros Piublicos de Co-—

mercio pertinentes y cualquier otro organismo de contralor compe—
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tente para la finalizacidn de la disolucidn sin liguidacidn de la |28
Scciécladr aceptando o contestando las observaciones o modificacio~ |7
nes que pudieran plantearse, utilizando el sistema de precalifica— |zg
cién y suscribiendo los instrumentos pertinentes. Puesta a vot;— ‘29
cién la mocidn es aprobada por unanimidad. No habiendo mas asuntos “ 30
que tratar se levanta 1la as@lea siendo las 19,10 hor_as_‘. Siguen 31
las firmas” ES COPIA FIEL del Acta de referencia obrante de féjas az
68 a fojas 72 del Libro de Actas. de Asamblea ntmero 1, ,rubx.cicado 33
el 23 ‘de Julio de 1987 baj'o el acta namero 3011, ante la Oficina 34
Delegada de la Direccién de Personas Juridicas con asiento en la |gag
ciudad de Mar del Plata, que en copia autenticada agrego a la pre— ag
sente. Dicha Asamblea se celebrdé con el caracter de Unéu'xime,= con- a7
forme lo dispuesto en el articulo 237 in fine de la ley 19.550 y |[ag
sus modificatorias. 5) Depdsito de Accione:; v Registro de Asisten— a9
cia a Asambleas de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F_.i.: "ASAMBLEA GENERAL | 4q
EXTRAORDINARIA DEL ;L5 DE SEPTIEMBRE DE 2000. Ndmero de Orden. FE— a1
CHA. Afic 2000. Dia. Mes. ACCIONISTA. (Nombre completo y Bpellido). |ao
REPRESENTANTE. (Nombre completo y Apellido) DOMICILIO. . DOCUMENTO 43 -
DE IDENTIDAD. Cantidad de Accionés (e} Certificados. Numero de los 44
tituios, Acciones o Certificados. CAPITAL. Cantidad de Votos. Su— 45
puesto el Art. 263 Eleccidn de Directores por Sist. -voto acumula— 46
tivo-' FIRMAS. 1. 11 Septiembre. Molinos Rio de la Plata S.A. Ani-— ar
bal Rodriguez Melgarejo. Javief Rodriguez Galli. Osvaldo Cruz 48.
’335OA, Ciudad de Bs.As. ... 1.500.000. 12 y 13. 1,500.000. 49
1.500.000. ... Siguen la firmas. En la fecha se cierra el presente 50
TRADEMARK
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Registro con el peaido de inscripcién del mismo por parte del ac—
cionista, quien representa un millén quinientas mil acciones ordi—
naria;s, que totalizan un capital de un millé'n quinientas mil ac—
ciones (u$s 1.500.000)‘ Mar del Plata, ;Ll. de Septiembre de 2000.
Hay una firma ilegible. En la fecha se cierra el presente Registro
con la asistencia de un accionista, representado, que representa
un millén gqguinientas mil acciones ordinarias que totalizan un mi-—

116n quinientos mil pesos de capital con derecho a un millén qui-

-

nientos mil votos. Mar del Plata, 15 de Septiembre d(; 2000. Siguen
las firmas.” ES COPIA FIEL del Registro de Asistencia de referen—
cia cbrante a fojas 14 del ILibro de Depdsito de Acciones y Regis—
tro de Asistencia numero 1, _rubricado el 18 de octubre de 1994,
por acta numero 7682 de la Oficina Delegada antes mencionada, gque
en fotécopia autenticada agrego a la presente.— 6) Estado de éi—-
tuacidén Patrimonial Consolidado de Fusidén: "MOLINOS RIO DE LA 'PLK—
TA S.A. FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. Estado de Situacién Pétr:imonial
Consolidado de Fusidén al 31 de marzo de 2000. ESTADO DE SITUACICN
PATRIMONTIAI. CONSOLIDADO DE FUSION Dﬁ MOLINOS RIO DE 1A PLATA S.A.
CON FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. AL 31 DE MARZO DE 2000.. Datos de
las sociedades. Sociedad Absorbente. Molinos Rio de la Plata S.A.
Sociedad Absorbida. Fagnani Hnos. S.A.I.é.F.I. Domicilio Legai.
Osvaldo Cruz 3350 (*) .Capita_;L Federal. Neuquén 1652. Mar del Plata
- Pc‘ia. de Buenos Aires. Actividad principal. Industrializacién y
comercializacién de productos alimenticios. Produccion, indusi:ria—

lizacidn, envasado, distribucidtn y venta de fideos. Fecha de ins—
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cripcién en el Registro Publico de Comercio. 10 de julio de 1931. 26
19 d;a febrero de 1969. Fecha de inscripcidén de la “ltima modifica— 27
cidén del éstatuto. 13 de julio de 1939 (*). 1 de marzo de 2000. 28
Plazo de duracién de la Sociedad. Hasta 10 de julio de 2030. Hasta |29
31 de diciembre de 2046. Fecha de cierre del ejercicio. 31 de di- 30
cienbre. 31 de diciembre. No. de registro en la Inspecciép_ Gral. 31
de Justicia. 2769. 5945. Composicidén del Capital Social antes de 32
la fusidn: Molinos Rio de la Plata S.A. Fagnani Hnos. S-A.I-C.F-i. as
Cla:;e de Acciocnes. Cantidad de Acciones. Antorizado a realizar 34
oferta pablica, suscripto e integrado -(en pesos). Clase de Accio- 35
nes. Cantidad de Acciones. Emitido, suscripto, integradoe, e ins— 36
cripto (en pesos). Ord. de V/N. § 1 de 5 wvotos Clase “a~. 37 . -
1.040.829. 1.040.829. Ord., nominativas, no endosables, delV/N 51 |ag
de 1 voto. 1.500.000. 1.500.000. ord. de V./N. $1 de 1 voto. Clase |{3g
“BY . 249.339.283. 249.339.283. Total. 250.380.112. 250.380.112. 40
1.500.000. 1.500.000. (*) Ver Nota 7. Hay cuatro firmas ilegibles a1
¥y sus correspondientes aclaraciones. Firmado a efedtos de su iden- 42
tificacién con nuestro informe del 29—05_-00. PISTRELLI, DIAZ Y |43
ASOCTADOS C.P.C.E.C.F. To. 1 Fo. 8. Benjamlin G. Harriague. Socio. 44
antador Piblico U.B.A. C.P.C.E.C.F. To0.95 Fo. 228. J. Gregorio {45
Perez Compax‘lc. Presidente. MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. Juan Ma- 46
nuel Forn. Presidentet FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. Héctor J. Estru- a7
ga. Sindico. Contador Pablico U.B.A. C.P.C.E.C.F. To. 50 Fo. 229. 48
Por Comisién Fiscalizadora. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL. CONSO- 4-9
LIDADO DE FUSTON DE.MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. CON FBGNANI HNOS. 50
TRADEMARK
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S5.A.I.C.F.I. AL 31 DE MARZO DE 2000. (en miles de pesos) Molinos
Rio !:de la Plata - S.A. (antes de la fusidn). Fagnani Hnos.
S.A.I.C.F.I. {antes de la fusidn). Subtotal. -_Ajustes vy Eliminacio-
nes (Nota 2) Molinos Rio de lz} Plata S..;&. (después de la fusion).
ACTIVO. Activo Corriente. Caja y Bancos Nota 6.1 379 86 465 ~ 465
Inversiones Nota 6.2. 379 1.345 1.724 — 1.724 Créditos por Ventas
Nota 6.3. 102.745 713 103.458 — 103.458 Soc. Art. 33 Ley N° 19.550
Nota 6.4. 15.642 1.718 17-.360 (1.718) 15.642 Créditds _Fis‘cales No-—
ta 6.5. 4.512.- 4.512 - 4.512 Otros Créditos Nota 6‘-.‘6. 1'5.261 31

15.292 - 15.292 Bienes de Cambio Nota 6.7. 160.550 342 160.892 -

- 160.892 Otros Activos Nota 6.8. 6.742 - 6.742 — 6.742. Total Acti-

vo Corriente. 306.210 4.235 310.445 (1.718) 308.727. Activo No Co-
rriente. Créditos Fiscales Nota 6.9. 17.007 - 1'}.0-0'7 - 17.007
Otros Cré.ditos Nota 6.10. 3.908 — 3.908 -~ 3.908 Inversiones Nota
6.11. 41.544 - 41.544 (2.794) 38.750 Otras Inversiones Nota 6.15.‘
944 -~ 944 — 944 Bienes de Uso Nota 6.13. 282.023 780 282.803 -
282.803. Bienes Intangibles Nota .6.14. 70.469 38 70.507 - 70.507
Total Activo. No Corriente. 415.895 818 416.713 (2.794) 413.919 To-
~tal Activo. 722.105 5.053 727.158 (4.'512) 722.646. Las notas 1l a 7
que se aconpafian y los estados contables individuales de Molinos
Rio de la Plata S.A. y de Fagnani--‘Hnos. S.A.I.C.F.I., son parte
integraﬁte de estbs estadoq:. Hay -cuatro firmas ilegibles y sus
respectivas. aclaraciones: Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe del 29-05-00. PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS

C.P.C.E.C.F. To. 1.Fo. 8 Benjamin G. Harriague. Socio. Contador
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respectivas aclaraciones: Firmado a efectos de su identificacidn
con '‘nuestro informe del 29-05-00 PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS

C.P.C.E.C.F. To. 1 Fo: 8 Benjamin G. Harriague. Socio. Contador

Piblico U.B.A. C.P.C.E.C.F. To.95-Fo. 228. J. Gregorio Perez Com-—

ranc. Presidente. MOLINOS RIO DEl IA PLATA S.A. Juan Ma;mel Forn.
Presidente. FA@'NANI HNOS. S.A.I.C.F.I. Héctor J. Estruga. Sindico.
Contador Publico U.B.A. C.P.C.E.C.F. To. 50 Fo. 229. Por Comisidn
Fiscal;i.zadora. ESTADO DE, SITUACION PATRIMONIAL CONSOI{_IDADO- DE FU-—
SION DE MOLINOS RIO DE IA PILATA S.A. CON E;\GNANI HNOS.
5.A.I.C.F.I. AL 31 DE MARZO DE 2000. .(en miles de pesos). Molinos
Ri;o de la Plata S.A. {antes de la- fusidn). Fagnani Hnos.
S.A.I.C.F.I. (antes de la fusidn). Subtotal. Ajustes y Eliminacio-
nes (Nota 2). Molinos Rio de la Plata S.A. (después de la fusiodn).-

PATRIMONIO NETO. Capital Social. 250.380 1.500 251.880 (1.500)

250.380 Primas de Emisién. 85.792 - 85.792 - 85.792. Reserva Le—
gal. 10.500 300 10.800 (300) 10.500. Reserva Facultativa: - 80
80 (80) - Reserva Revaltic Técnico. 1.833 - 1.833 — 1.833 Resul-

tados No Asigna(;los. 48.968 914 49.882 (914) 48.968. Total Patrimo-
nio Neto. 387.473 2.724 400.267 {2.794) 397.473. .Total 'Pasivo\ b
Patrimonio Neto. 722.105 5.053 727.158 (4.512) 722.646. Las notas
1 a 7 que se acompafilan y los estados contables individuales de Mo—
linos- Rio de la Plata S.A. LY de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I., son
parte inf;egrante de estos estados. Hay cuatro firmas ilegibles y
sus respectivas aclaraciones: Firmado a efectos de .su identifica-

cidén con nuestro informe del 29-05-00 PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS
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C.P.C.E.C.F. To. 1 Fo. 8 Benﬁamin G. Harriague. Socio. Contador |26
Plibl:;.co-U.B.A- C.P.C-E-C.f’. To.895 Fo. 228. AJ. Gregorio Perez Cam— 27
- panc. Presidente. ﬁOLINOS RIO DE 1A PLATA S.A. Juan I:danuel Forn. 28
Presidente. FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. Héctor J. Estruga. Sindico. 29
Contador Piblico U.B.A. C.P.C.E.C.F. To. 50 Fo. 229. Por Comisidn 30
Fiscalizadora.—“' “En el mafge_n infei:ior de todas las hoyas Hay 31
cuatro firmas ilegibles y sus ;espectivas aclaraciones: “f‘irmado a az
efectos de su identifica‘ci()n con'nuestro informe del 29-05-00 PI1IS— 33
TRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS C.P.C.E.C.F. To. 1 Fo, 8 Benjamin G; Ha~ |34
rriague. Socio. Contador Pablico U.B.A. C.P.C.E.C.F. To.95 Fo. 35
228. J. Gregorio Perez Companc. Presidente. MOLINOS RIO DE 1A PLA~ 36
TA S.A. Juan Manuel Forn. Presidente. FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. 37
Héctor J. Estruga. Sindico. Contador Pablico U.B.A. C.P.C.E.C.F. as
To. 50 Fo. 22,9. Por Comisién Fiscalizadoz_;a.” Notas al Estado de |ag
Situacidn Pé.trixnohj:al Consolidade de Fusion de Molinos Rio de la 40
Plata S.A. con Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. al 31 de Marzo de 2000. 41
(Cifras expresadas en. miles de pescos). 1. Objetivo del Estado de 42
Situacidén Patrimonial\Consolidado de Ftisiér}. Con fecila 29 de mayo |43
de 2060 fue celebrado un compromiso previo 'de fﬁsién por absorcidén 44
por medio del cual la Sociedad, tenedora de la totalidad .del capi— 45
tal social de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I., absorbe a esta nltima |4
que se disuelve sin liquidarse. El mencionadc acuerdo se llevd a 47
cabo teniendo en cuenta que 1la Soqiedqd puede incorporar‘ a su es-— 48
tructura las actividades de la sociedad a disolver en condiciones 49
mas eficientes que las actuales. EL presente estado de situacién 50
TRADEMARK
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patrimonial consolidado de fusién fue confeccionado con .el objeti-

' vo de servir de base para la mencionada fusidn, en cumplimiento de

lo establecido por el articulo 83 dé la Ley N 19.550 de socieda-—
deg comerciales y las normas pe_rtinente.s de 1la Comisién Nacional
de Valores. Dicho estadc de situacisén patrimonial consolidado de
fusidn i:efle;ja la situacidén patrimonial de Molinoé Rio de. la .Plata
S.A. antes y después de la fusidon mencionada precedentemente. 2.
Criterios y Procedimientos para -la Preparacidn del E_stado de Si-
tuacidén Patrimonial Consolidado de Fusidén. E1 estado—;- de s»ituaéién
patr:imonial consolidado de fusidén ha sido preparado en base a los
estados contables de Molinos Ri;) de la Plata S5.A. ¥y Fagnani Hrios .
S.A.I.C.F.I. al 31 de marzo de 2000. Los mismos han sido confec—
cionadog sobre- bases homogéneas Yy con similares criterios de va-
luacién y exposicién de acuerdo con las normas contables profesio-
naies h'g dé 1_a Comiision Nacional de Valores. La consolidacion ent';:e
las sociedades fue efectuada linea por linea de acuerdo con lo que

establece la Resolucién Técnica N° 4 de la F.A.C.P.C.E., habiéndo-

se realizado los siguientes ajustes: -Eliminacién de la inversién

en Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I., sociedad controlada directamente

por Molinos Rio de la Plata S.A. por un monto de 2.794, con los

saldos de las cuentas del patrimonio neto al 31 de marzo de 2000

de Faémani Hnos. S.A.I.C.F.I. por el mismo importe. -—-Eliminacidén
de los saldos reciprocos entre las Sociedades por un monto de
1.718 (Rubro Soc. Art. 33 Ley N° 19.550). 3. Relacién de Canje. Al

31 de marzo de 2000, Molinos Rio de la Plata S.A. es poseedora del
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100% del paquete accion.ario de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. Por tal
motix;o, vy dado que no se incrementard el capital social de Molinos
Rio de 1'a Plata S.A. (Sociedad absorbente) con motivo de la fusidn
de dichas Sociedades, _no séré necesario efectuar relacién de canje
de acciones: 4. Bases de presentacidn. Determinaciédn de activos y
pasivos a fusionar. De acuerdo con lo resuelto en la reunidn de
Directorio de fecha 29 de mayo 2000, los activos .y pasivos que se
fusionap son aquellos relacionados con la participacidén de Molinbs
Rio de la Plata S;A. en Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. al 31 de marzo
de 2000. Normas piofesionales aplicables. Los balances trimestra—
les al 31 de marzo de 2000 de Molinos Ric de la Plata S5.A. y Fag—
nani. Hnos. S.A.I.C.F.I., han sido preparadds de confdnnidad con
las normas contables profesionales vigentés Y normmas pertinentes
de la Comisién Nacional de Valores. EL p;ésente estado de situa-—
cidn patrimonial consolidado de fusién no incluye cierta informa—
cién complementaria, requerida por las normas contables profesio—
nales, débido a que la misma no es _necesaria para el propi)s‘ito
descripto en la Nota 1. Por lo mencionado: el presente estado de
situacidn patrimonial consolidado de fusiénh debe ser leido conjun—
tamente con los estados contables de Molinos Rio de la Plata S.A.
v de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. al 31 de marzo de 2000. Réexpre—
sidén a moneda constante. Los estados contables reconocen los efec—
tos de las \}ariaciones en el poder adquisitivd de la moneda en
forma integral hasta el 31 de agosto de 1985, mediante la aplica-—

cién del método de reexpresidn en ‘moneda constante establecido por

TRADEMARK
REEL: 002895 FRAME: 0081

26

a7

28

29

31

a2

35

36

39

41

42

45

46

47

48

49

50



10

1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

25

TESTIMONIO

la Resolucién Técnica N®° 6 de la EEderaciéﬁ Argentina de Consejos
Profesionales ae'ciencias Econémiéas (FLA.C.é.C-E.)..A partir del
1° de septieﬁbre de 1995, de acuerdo con lo requerido por la Reso—
lucién General N° 272 de la Comisidn Nac;onal de Vvalores, y por la
Resoclucidén General 1\1“j 8/95 de la Inspeccidn General de Justicia,
las Sociedades discontinuaron la aplicacién del método, mantenien—
do las reexpresiones registradas. hasta dicha fecha. Este criterio
es aceptado por las noﬁmas contabbles profesionales gn la_nedida
que la variacidén en el indice de precioé aplicable ;aré la reex-—
presidn no supere el 8% anual. Lavvariacién de dieho iﬁdice en ca—
dé.uno de los ejercicios cerrados a partir del 1° de septiembre de
1995 fue inferior al porgentaje'nencionado. 5. Criterios de wvalua-
cién. 5.1. Rubros monetarios: Los activos y pasivos monetarios
(caja y bancos, créditos y deudas) que corresponden a operaciones
liquidables en pesos fueron valuados a su valor nominal. Los saiL
dos de creditos y deudas incluyen la porcidén devengada hasta el
cierre del periodo de logs resultados financieros pertinentes. 5.2.
Activos y Pasivos en ﬁmneda extranjera: Han sido wvaluados a los
ﬁipos de cambio vigentes al cierre del periodo. lLas diferencias de
cambio fueron imputadas a los resultades del periodo. Los saldos
de créditos y deudas inCluyenbla porcidn devengada hasta el clerre
del periodo de los resultadq§ financieros pertinentés. 5.3. Bienes
de Cambio: ~Materias primas, materiales y envases: han sido wvalua-
dos al costo de reposicidén al cierre del periodo. -Materias primas

a recibir: deducidas al precio concertado. —-Productos terminados y
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semielaborados: han sido valuados al costo de reproduccién o repo—
sicién a la fecha de cierre del periodo, hasta el limite de su va-
lor neto de realizacidén. Los subproductos y residuos han sido va-
luados a su valor neto de realizacién al cierre.del pericdo. -
Anticipo a proveedores: han sido wvaluados al valor de reposicidn
de la mercaderia a recibir. Los valores de mercado (de reposicidn
o neto dé.realizacién) se han computado en la medida en gue se
consideraron representativos de .los importes estimados de reposi-
cién o realizacién y no provinieran de f;uctuaCiones-temporarias.
—Operaciones éendientes de ejecucidn: Molinos Rio de la - Plata S.A.
ha celebrado convenios de compra de materias prinﬁstcuya ejecucion
se formalizard con posterioridad al 31 de nar%o de 2000 por un
monto de 6.974. Adicionalmente ha concertado.contratos de Veﬁtas
futuras de productos industriales de exportacién por 24.385, ten-
dientes a cubrir la vpdsicién de' inventarios de materias primas
(asi comb las compras pendientes de ejecucidn antes mencionadas)
gue se prevén destinar a la elaboraciédn de productos industriales
a ser exportados. E1 vaior de los bienes Qe cambio, en su conjun-—
to, no. supera su valor recuperable.' 5.4. inversiones: Corrientes:
Colocaciones Transitorias: a su valor nominal considerando los in-—

tereses devengados hasta el cierre del periodo. No Corrientes: a)

Participaciones permanentes de Molinos Rio de la Plata S.A. en so— .

ciedades controladas y vinculadas (Art.33 de la Ley No. 19.550 y
sus modificatorias): han sido valuadas a sua valor patrimonial pro-

porcional en base a los estados contables por el periodo finaliza—

_ TRADEMARK
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do al 31 de marzo de 2000, los cuales fueron preparados utilizande
criterios contables uniformes a 1los de la Sociedad Controlante.
Los resultados por operaciones con las sociedades controladas v

vinculadas no trascendidos a tercercs han sido eliminados. Se han

; considenfado los estados contables al cien:re del periodo de Molinos

Harineros del Paraguay S.A., Molinos Intermational S.A. y Molinos
Uruguay S.A. determinados én base al método de Ajustar-Convertir—
Discriminar establecido éor la Resolucidén Técnica N" ;L3- de la Fe—
deracién Argentina de Consejos Profesionales de Cieni:ias- Economi ~-
gas. b) Otras Participaciones Pennanente,s en Sociedades y en Mer-—
cados :' han sido wvaluados a su costo de adquisiciétn reexpresado de
acuerdo a lo comentado en nota 4 en el apartado de “Reex;‘)resién a
moneda constante”. 5.5. Biénes de Uso, Otras Inversiones (inmue-—
bles) y Otros Activos: Los bienes de uso y otras inversiones, se
valuéron a -su costo original AreexApresado de acuerdo a lo comentaa‘o
en nota 4 en el apartado de “Reexpreéicn- a - moneda constante”, neto
de la depreciacién acumulada hasta la fimalizacidtn del periodo;
Una parte de- los bienes de uso incérporados en Molinos Rio de 1la
Plata S.A. por la fusidn llevada a cabo durante 1593 incluyen,
dentro del valor de incorporacién al activo de ésta sociedad, el
mayor wvalor originado en revaliios técnicos efectuados con anterio—
ridad al 30-09-92 por profeﬁsionales independientes peritos en la
materia. La correspondiente Reserva se expone en T'La cuenta Reserva
Revaluo Técnico, integrante del Patrimonio Neto de Molinos Rio de

la Plata S.A. Dicha reserva se desafecta en proporcidén al consumo
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de los bienes revaluados técnicamente que le dieron origen. En el 26

caso de los bienes desafectados de la actividad (Otros Activos), |27’

TS X< LSt SIS
CEERTe

se ha constituido una previsioén a efectos de valuarlos a su posi-— 28

R
L

-

X%

ble valor .neto de realizacién. La depreciacién de los bienes de |29

AR
S
prRe=Ir
See
RS
f

225

uso ¥ otras inversiones es calculada por el método.de la linea “[a30

=X
<
=

=

(.’(( recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valo- 31
(18, 0 : i
(ORI O)) . : \ o . - . .
,". oY) res al final de la vida util estimada. Los otros activos han deja- |32
(OB ()
VOB { . . .
Q5 \}’ do de deprecilarse a partir de ITa - fecha qgue han sido desafectados 33
- A
P X
"") de la actividad. La valuacion de los bienes de uso y otras inver— 34
(ORIENO)) :
(‘(zf -‘)»;') siones no supera, en su conjunto, su valor recuperable. 5.6. Bie- |a5
Ky X
VORI 0)¢
AN 7S -
(‘l: o :'3.’ nes Intangibles: Los bienes intangibles incluyen marcas, patentes, 26 -
o ‘ ‘ O
licencias y llaves de negocio gue se valuaron a su costo original 37

reexpresado de acuerdo con la nota 4 en el apartadce de “ Reexpre— ag

sién a moneda constante”, neto de "las amortizaciones acumuladas 39

-,

-

&

hasta la finalizacién del periocdo. Dichos bienes se amortizan en 40

=

T e

= SRS
N I g L s Yy 5 CIXI—FTS ‘p
SEE
R R

el término de 10/20 afios desde su incorporacion. 5.7. Componentes 41

D financieros implicitos: Se han segregado los componentes financie— 42 :

ros implicitos en los saldos de las cuent?s de activos y pasivos 43
provenientes de Molinos Rio de la Plata S..A- Los componentes fi— |44
nancieros implicitos en los saldos de. las cuentas de activos y. pa- 45
sivos. provenientes de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. no han sido se- 46
gregados por considerar que su efécto no es significativo. ..5.8. a7

Previsiones: a) Para deudores incobrables: cubre la totalidad de 48

los deudores en gestidén Jjudicial sin garantia real y una parte de 49

S

Soogeegeeeee:

los deudores comunes, determinada sobre la base de un analisis in-— 50

=
[CRER
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dividual de 1la recupé];abilidad de los mismos. b) Por desvaloriza-—
cidén de Otros Aétivos: cubre una porcién del valor de los Bienes
de U;o desafectados de la actividad que la Sociedad mantiene a la
fecha de cierre del periocdo, calculada el"x base a un ana&lisis indi-
vidual de recuperabilidad del valor de libros de los mismos. cC)
Para juicios y . otras contingencias: se ha constituido para’ afron—
tar situaciones contingent;zs que probablemente originen obligacio-—
nes para Jla Sociedad. En su determinacidn se ha copsiderado la
opinidén de los asesores legales de la Sociedad. d) kc;ratificacibn
al personal por antigiledad: la Sociedad ha contabilizado los com—
promisos con el personal incluido en el régimen de estas gratifi-
caciones, mediante la constitucién de una previsidén. 5.9 Cuentas
del patrimonio ‘neto. Se ajustaron aplicando a. las. respectivas
cuentas, la 1;1013113 legal Vde ajuste >indicada en la nota 4 en el
;partado de “Reexpresiétn a moneda constante” en funcién de 151-5
respectivas fechas de origen. 6. Composicidédn de los principales
rubros del Estado de Situvacidn Patrimonial Consolidado de Fusidn
al 31 de marzo de-ZOOO ACTIVO -CORRIENTE 6.1— Caja y Bancos. Caja.
30. Bancos 435. 465. 6.2~ Inversiones. Colocacicnes Transitorias.
- Soc. Art. 33-Ley No. 19.550: MRP/CTM Citrus - UTE 292. - Entida—
des E‘irLancierés 1.432. 1.724. 6.3~ Créditos por Veptas. Corﬁunes \'g
Documentados 128.395. Menos: Prevision Deudores . Incobrables
24.937. 103.458. 6.4— Sociedades Art.. 33 Ley N° 19550. Créditos.

Molinos Uruguay S.A. 3.563. Moli_nos International S.A. 10.619.

Trigalia S.A. 1.451. Agencia Rioc de la Plata S.A. (en liguidaciédén)
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§ 9. 15.642. Deudas. Aceites Santa Clara S.A. (en ligquidacién) 31. 28

Mells S.A. (en liquidacitdn) 82. Molinos Rio de la Plata S.A./ CTM |27

2

>

Citrus S.A. — UTE 177. Agencia Rioc de la Plata S.A. (en liquida- 28

RS
S

RH

cidén) 6. La Fabril S.A. (en liquidacioén) 59. Trigalia S.A. 6.314. 29

X
3
&

>
S 5
D,

Molinos International S.A. 5.438. Molinos Uruguay S:A. 1.413. 30

-

=

)3) 13.520.. 6.5~ Créditos Fiscales. Saldo a favor I.’V.A. 4..02,7. Saldo 31

%

—w,
=

5%
I

R

a favor Impuesto a las Ganancias 120. Diversos -365. 4.512. 6.6- |32

-
=

=
5
=

55

v

Otros Créditos. Deudores por Venta Activo Fijo 3.544. Gastds Paga-— a3

=
RS

SRS
)

X

e
=

>

TR
5“.’
R 3

&

dos por Adelantado 2.424. Deudores Varios >6_45'7. Reembolsos Expor— 34

X

-
Lo A
>

XX
=
)
RN

taciones Ley No. 23.101 2.214. Diversos 2.168. 16.807. Menos: Pre— 35

.
T
&

visidn Deudores Incobrables 1.515. 15.292. 6.7— Bienes de Cambio. 36 -

SIS
e

Productos Terminados Yy Semielaborados 44.497. Materias Primas vy 37

Materiales 112.124. Materias Primas a Recibir (3.257) 108.867. ag

Mercaderias en Consignacidn 128. Envases 4.970. Anticipo a Provee— 39
dores 2.430. 160.892. 6.8— Otros Activos. Bienes de Uso Desafecta- 40
2‘ dos de la Actividad 7.541. Menos: Previsién Desvalorizacién 799. |41
<A N .
('g o) 6.742. ACTIVO NO CORRIENTE. 6.9—- Créditos Fiscales. Reintegro 42 .
0% _')\ I.V.A. Compras Dec. 1033/91 1.779. Imp. a la Ganancia Minima Pre- 43
010 B . ) .
(¢ sunta 13.370. Saldo a Favor Impuesto a las Ganancias 1.858. 44

O ()

A' 17.007. 6.10— Otros Créditos. Gastos Pagados por Adelantado 2.342. 45
_ : o)‘:) Deudores por Venta Activo Fijo 1.566. 3.908. 6.11 ~ Inversiones. 46
"% 1o) Sociedad. % de Participacién sobre el Capital Social. Valor regis-— 47
'(o" ; -),‘\n) .

\“‘ 'I)' . [ 3 a
.’:(f' '.,:}.) trado. Controladas. MAceites Santa Clara S.A. (en liquidaciodn) 48

0 00
N ¥ .
¥ KR 99,9892% 620. La Fabril S.A. (en liquidacién) 79,0560% 46. Mells |49
(ORI O)) ‘

_. :*,.) S.A. (en liguidacidn) 100% 175. Molinos Uruguay S.A. (*) 100% - 50
NN B X
@ 1) :
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1| Molinos International S.A. (*) 100% — RAgencia Rio de la Plata S.A.

3

YRS
NDNDEE

S
s

-

2 {en liquidacidén) (*) 100% — Molinos Rio de la Plata S.A./ CITM Ci-

o e
Ny

&

al| trus S.A.— UTE 70% 371. Vinculadas. Trigalia' S.A. 35% 34.884 Moli-

R

SR

%

" 4| nos Harineros del Paraguay S.A. 23,3333% 1.972. Otras. Terminal

X

AN
RPN
ANENN=E
[

T
)

5| Quequén S.A. 10% 608 Dive_rsas 74 Total 38.750. (*) El1 patrimonio

-

=

6| neto negativo de estas sociedades se expone como-una deuda en el

-

=

7| rubro Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550. 6.12 — Otras Inversiones.

=N
o

= -,
S 7 &

K
=

o

.
=

%

g8} Concepto. Valor de Origen. Depreciacidén Acumalada. Neto Resultan—

—

gl te. Inmuebles: 1.580. 636. 944. 6.13 — Bienes de Usco. Cuenta Prin—

=

o

<

.,

2

10| cipal. Valor de Origen. Depreciacidén Acumulada. Neto Resultante.

P
52y

11} Terrenocs 18.215 — 18.215- Edificios 105.371 36.856 68.515 Maquina—

P~
O
&

12| rias e Instalaciones 392.283 237.093 155.190 Silos 32.789 10.426

X2
>

=
s

-~

13| 22.363 Utiles Industriales 9.569 7.493 2.076 Muebles vy Utiles

25

72,
Z
)

R IR~

=

14| 35.413 30.909 4.504 Rodados 4.376 3.402 974 Construcciones 449 217

151 232 Trabajos en Curso y Antic. a Proveedores 10.734 - 10.734. To-

=

<

o

22
N

46| tal 609.199 326.396 28B2.803. 6.14- Bienes Intangibles. Concepto.

T2
AN

=

-

5

17| Valor de Origen. Amortizacidn Acumulada. Neto Resultante: Marcas. y

&

18| Patentes 48.244 15.713 32.531. Llave de Negocio 43.697 9.048

-,

IR
= d’;\-y

19| 34.649. Licencias 4.435 1.108 3.327. Total 96.376. 25.869. 70.507.

D

...
L
DBE

o
3=
>

20| PASIVO, CORRIENTE. 6.15— Deudas Comerciales. Proveedores 109.603.

T
NS

21 AIItiCiiDOS de Clientes 656. Documentadas 3.747. 114.006. 6.16—~ Deu-

AR
2

C

&

20| das Bancarias y Finahcieras.ﬂ Adelantos en Ctas. Ctes. 1.630.. Obli-

%

=
SN
&

23| gaciones Negociables 6.493. Préstamos Financieros 29.817. Provi-

-

24| 5i6n de ‘Intereses 271. Prefinanciacidtn de Exportaciones 10.000.

X

%

=

%

25 48.211. 6.17— Deudas Sociales y Fiscales. Sociales B8.449. Fiscales

N
>

B

==
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_(Ne£as'de Anticipos) 5.511. 13.960. 6.18~ Otras Deudas.‘ Provisidn 26
Tranéferencia Fondo de Comercio Harinas Industriales 6.1’(0- Deuda 27.
por Adquisicién Marcas, Licencias y Fondo de Comercio 4.3i0. Hono—- | 28
rarios Directores y Sindicos 460. Acreedores Varios 51l6. 11.456. 29
PASTIVO NO CORRIENTE. 6.19- Déudas Fiscales. Retenciones de Impues-— 30
to a las Ganancias 233. 6.20 - OtrasvDeudas. Deuda por Adguisicién 31
Fondo -de.Comercio 6.000. Deuda por Adquisicién de i.icencias 580. 32
6.580. 6.21—- Deudas Bancarias y Financieras. Obligéciones Negocia— 33
bles 105.320. Préstamos Financieros 2.678. 107.999. 6.-22—.Previ— 34
siones.. Juicios y Otras Contingencias 9.150. ‘Grat;%.ficaciones al 35
Personal por Antigliedad 58. 9.208. 7. Cambio de 1la Sede Social de a6
Molinos Rio de la Plata S.A. La Asamblea Ordinaria‘ b4 Extraordir;a— a7
ria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2000 apiobé la 38
constitucién del nuevo domi_cilio legal de | la Sociedad en Osvaldo 39
Cruz 3350 de la Ciudad de .Buenos Aires. El1 cambio de la sede so-— 40
cial origind la moc_iificacién del Estatuto de l-a Sociedad. ILa men—‘ 41
cionada modificacién se encuentra pendientga de inscripeidn en el 42
Registro Puablico de Comercio. Buenosv- Aires, 29 de mayo de 2000.” 43
“in el margen inferior izquierdo de la prﬁer hoja hay una rdabri-—- a4
ca. INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA. A los Sefiores Accionis— |45
tas de FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. De nuestra consideracién: I. En 486
relacion con el proceso de fusién de MOLINGS RIO DE LA PLATA S.A. a7
con FAGNANT HNOS. S.A.I.C.F.I., emitimos el presente informe sobre 48
el estado de situacitn éatrhno_nial consolidado de fusién de MOLI- |49
NOS RIO DE LA PLATA S.}}. con FAGNANY }.INOS.. S-A.I.C.F.I. al 31 de 50
TRADEMARK
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marz'o de 2000. . Dichoe estado de. situacidén patrimonial " consolidado
de fusidén es responsabilidad de la.Direccidén de cada Sociedad. ITI.
Nugst;ro trébajo sobre dicho estado de situacién patrimonial conso-—
lidado de fusidn consistid en: a) Verifi;:ar que los saldos inclui-
dos en' 1a columna “SFAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.T (anteé ‘de 1la fu-~
sién)”, surjan-de los. estados contables de dicha sociedad al 31 de
marzo ‘de 2000, sobre los cuales -esta Cbmisién Fiscalizadora emitio®
su informe sin salvedades de fecha. 10 de mayo de 2000, al cual nos
remitimos. Db) Verifica;' que los saldoé incluidos. gn la columna
“MOLINOS RId DE LA PLATA‘ S.A. S.A.I.C.F.I. .(antes de la fusién)”,
surjan de los ‘estados contables de dicha sociedad al 31 de marzo

de 2000, sobre los cuales la Comisidn Fiscalizadora de dicha so—

ciedad emitidé su informe sin salvedades de fecha 11 de mayo de

2000, al cual nos ﬁ:emitimos- c) Verificar que los ‘criterios de

consolidacidén aplicados estén de acuerdo con las normas contables
profesiocnales y con la documentacién pertinente. d) .Conprobar los
calculos ariméticQs correspondientes. IITI. De las vex’-ificaciones
y comprobaciones efectuadas, cuyo alcance se descri.be en el parra-—
fo II., no han surgido observaciones que mencionar. IV. Informamos
ademas, en cumplimiento de disposiciones Jlegales vigentes y en
ejércicio del control de legalidad gque nos compete,- que hemos
aplicado los restantes procfedimientos descr_iptos_ en el articulo
N°294 de la Ley N° 19.550, que cfonside‘r_anms necesarios de acuerdo
con las circunstancias, no teniendo observaciones que formalar al

respecto. V. El estado de situacion patrimonial consolidado de fu-—
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s3ién al 31 de marzo de 2000 se ‘encuentra transcripto en los libros 26

2§

R

)
e

”

Inventario y Balance de MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A. y de FAGNANT 27

AN
N
RoSERS

HNOS. S.A.I.C.F.I., y ha sido confeccionado a partir de los esta— 28

-
b L e
=

il

=

dos contables de las referidas Sociedades a esa misma fecha, y &s— 29

s

4 s
94 =
SN &

tos a partir de las registraciones contables de los" libros xrubxri-— 30
cados de las respectiyas Sociedades, los cuales son llevados, en {31
su-s aspectos formales, de c;)nfom\idad con las disposiciones lééa— az
les vigentes. VI. El presente sinforme ha sido‘ emitido para ser a3
utilizado exclusivamente en ‘el mencionado. 'prqceso. dg fusidn, por 34
lo cual podria no sgr apropiado para otros propdsitos. Bﬁenos Ai- 35
res, 29 de mayo de 2000 Hay una firma ilegible vy su aclaracidn: 35
Por Comisién Fiscalizadora HECTOR J. ESTRUGA Sindico Contador 'E;ﬁ~ 37
blico U.B.A. ‘C.P-C-E-C.F- T° 50 — F° 229.7” “En el margen inferior a8
izquierdo de la primer hoja hay una rﬁbri(‘:a. INFORME DE 1A COMI-— 39
SION FISCALI;'Z.ADORA. A los Seniores Accionistas de MOLINOS RIO DE LA |40
PLATA S.A. De nuestra consideracitn: I. En relacién con el proceso 41
de fusidén de MOLINOS RIO DE 1A PLATA S.A. con FAGNANT HNOS. - 42
X 'S.A.I.C.F.I., emitimos el presente informeﬁsobre el estado de si-~ 43
tuécién patrimonial consolidado de fus:i.én' de MOLINOS. RIO DE LA |44
PLATA 'S.A. con FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.i. al 31 de marzo de 2000. a5
Dicho estado de situacién patrimonial consolidado de fusién es 45
responsabilidad de la Direccidn de cada Sociedad. II. Nuestro tra— a7
bajo sobre dicho estade de situacién patrimonial consolidado de 48

fusidn consistid en: a) Verificar gue los saldos incluidos‘ en la 49

columna “MOLINOS RIO DE 1A PLATA S.A. (antes de la fusidn)”, sur-— 50
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=
T
Bz

jan de los estados contébles de dicha sociedad al Bi de marzo de.
2000;° sobre los cuales esta Comisién Fiscalizadora emitié su in-
formé sin salvedades de fecha 11 de mayo de 2000, al cual nos re-—
mitimos. b) Verificar que los saldos inéluidos en la columna »FAG—
NANI HNOS. S.A.I.C.F.I. (antes de la fusidn)”, surjan de los esta-
dos contables de dicha séciedad al 31 de marzo de 2000, sobre los
cualeé-la Comisidn Fiscalizadora de dicha sociedad endtié su in-—
forme sin salvedades de fecha 10 :de mayo de 2000, al_cual nos re-
mitimos. c¢) Verificar que los critgrios de consolidaéién aplicados
en la columna “Ajustes y Eliminaciones” estén de acuerdo con las
normas contables profesionales vigentes en Argentina y con la do—
cumentacioén pertinente. d) Comprobar los célculos aritméticos co—
rrespondientes. III. De las verificaciones y comprobaciones efec—
tuadas, cuyo alcance se describe en el parrafo II., no han surgido
observaciones gue nenciqnar. IV. Informamos ademis, en cumplimiéﬁ—
to de disposiciones legales vigentes y en -ejercicio del control de
legalidad que nos compete, que hemos aplicado 1és restantes proce-~
dimientos descriptos en el articulo N° 294 de la -Ley N°- 19.550,
gque consideramos necesarios- de acuerdo con las circunstancias, no
teniendo observaciones que formalar al fespecto- V. El1 estado de
situacidén patrimonial consolidado de"fusiéﬁ al 31 de marzo de 2000
se enéuentra transcripto enﬁlos libros Inventario y Balance .de MO—
LINOS RIO DE 1A PLATA S.A. y de FAGNANT HNOS.‘ S.A.I.C.F.I-, y ha

sido confeccicnado a partir de los estados contables de las refe—

ridas sociedades a esa misma fecha, y éstos a partir de las regis-
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traciones contables .de los 1libros rubricados de las respectivas 26
sociédades, loé .cuales son llevados,. en sus aspectos formales, de 27
conformidad con las disposiciones legales vigentes. VI. El presen— 28
te. informe ha sido emitido para ser utilizado exclusivamente en el 29

mencionado proceso de fusidn, por lo cual podria no ser apropiado 30

e ae
N
S

para otros propdsitos. Buenos Aires, 29 de mayo de 2000. Hay una 31

SESCeeeetes

(.':2:. _."r firma ilegible v su aclaracidn: Por .Comisidn Fiscalizadora . HECTOR 32

- 3::..) J. ESTRUGA Sindico Contador Publico-U.B.A. C.P.C.E.C.F. T° 50 — F° 33

)() R ()8 -

(é:: . ;;:") 229.” “En el margen superior derecho: “ARTHUR ANDERSEN”. En el |34

00 2O .

(.;’: ;‘;3 margen inferior izguierdo hay una rubrica. INFORME DE CONTADOR PU~ |as

(O EIRIR () . .

i\':’ BLICO INDEPENDIENTE SOBRE EL ESTADO DE SITUACION PATRIMONTAL CON- |ag -
) AR (

SOLIDADO DE FUSION. A los Sefiores Directores dé MOLINOS' RIO DE LA |37
PIATA S.A., FAGNANTI HNOS. S.A.I.C.F.I. A V;Jestro requerimiento y a8
para ser p:?esentadoi ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires vy la 39
Cornisién‘Nacional de Valores, les elevamos el presente informe en‘ 40
relacién con el estado. de situacidén patrimonial consolidado .de fu- 44

sién de MOLINOS " RIO DE LA FPLATA S.A. con FAGNANT HNOS. 42

60 S.A.I.C.F.I., al 31 de marzo de 2000, el cual se adjunta firmado a |43
: 'v)\. g ’
@ 0} efectos de su identificacidn con este informe. Dicho estado de si- |44
'OE 50
;:(v R o‘\-)
;o {8)) tuvacidn patrimonial consolidado de fusidén es responsabilidad de la |45
Q- - o) ’

2

SIS

Direccidén de Molinos Rio de l1la Plata S.A. II. Dicho estado de si-~ |4g

-

Q-

<

2535
=

tuacidén patrimonial consolidado de fusidn al 31 de marzo de 2000 A7

>
X e" SN =
& &
WSS,

Ny
2

fue preparado en base a: a) El estade de situacidén patrimonial de 48

P

"*. MOLINOS RIO DE 1A FPLATA S.A., que forma parte integrante de los 49

0

'W\:.:J

e,

] (5%

. ?\}.) estados contables correspondientes al periodo de tres meses termi- 50
i - P -

{d (s

S
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nado el 31 de marzo de 2000, sobre los cuales emitimos nuestro in—
forme de revisidén limitada sin salvedades de fecha 11 de mayo de
2000, al cual nos remitimos. b) El1 estadoﬂ de situacidn patrimoﬁial
de FAGNANI HNOS. S.A.I.C.F.I. que fonnevr parte integrante de ios
estados contables por el periqdo de tres meses terminado el .31 de
marzo de 2000, sobre los cuales emitimos nuestro informe  de revi-—
sion limitada sin salvedades de fecha 10 de mayo de 2000, ai cual

nos remitimos. III. Nuestro trabajd” sobre el estado de situacidn

patrimonial de fusidn consistié-en lo siguiente: a) Verificar qgue
los saldos incluidos en la vcolumna “*MOLINOS RIO DE IA PLATA S.A.
(antes de 1la .fusj;én)”, surjan de los estados contables de dicha
sociedad al 31 de marzo de 2000, mencionados en el péfrafo IT.a).
b) Verificar gque los saldos incluidos en la columma ™ FAGNANI HNOS;
S.A.I.C.F.I. (antes' de la fusidn)”, surjan de los estados conta-
bles de dicha sociedad al 31 de marza de 2000, menqionados en gl
parrafo II.b) <¢) Verificar que los criterios de consolidacidn
aplicados. en -la columna “Ajus_tes v Eliminaciones” estén de acuerdo
con las normas contables profesionales vigentes .en Argentina y la
documenfacién p'ertinentef d) Comprobar 1los .célculos aritméticos
correspoﬁdientes. IV. De las verificaciones y comprobacionesr .efec—
tuadas, cuyo alcance se describe en el parrafo III., nio han surgi-—~
do observaciones que mencio;;\ar. V. Informamos ademds, en cumpli-
miento de disposiciones legales wvigentes, que: a) El estado de si-
tuacidén patrimonial consolidado de‘ fusién al 31 de marzo de 2000

se encuentra transcripto en los libros Inventario y Balance de MO-
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B 0134323944

LINOS RIO DE I&A PLATA S.A. y de FAGNANI HNOS. SA.I.C.F.XI., ¥y ha 28
sido confeccionado a partir de los estados contables de las refe— 27

ridas Sociedades a esé misma fech'a, vy éstos a partir de las regis-— 28

3

=

traciones contables de los libros rubricados de las respectivas 29

e

<5

=

Sociedades, 1los cuales son llevados, en sSus aspectos formales, de 30 : S

$

conformidad con las disposiciones legales vigentes. b) Al 31 de 31
marzo de 2000 la deuda devengada en concepto de aportes y contri- 32
buciones con destino al Sistema Integrado .de Jubilaciones y Pen— a3

siones, gue surge de 103 Vregistros contables de las Sociedades 34

X

S
SESE
=

(después de la fusidén), asciende en conjunto a $742.427, no siendo a5

exigible a esa fecha. VI. El presente informe ha sido emitido para ag ) -

»

A
S/
o \'I

X

‘S

ser utilizado exclusivamente en el mencionado proceso de fusidn, a7

P

O o A e K
s

RES

por lo cual podria no ser apropiado para otros propdsitos. Buenos ag
" Adres, 29 de mayo de 2000. Hay una firma ilegible y su aclaracién: 33

PISTRELLI, DIAZ Y ASOCIADOS C.P.C:E.C.F. T° 1 - F° 8. BENJAMIN G. 40

HARRIAGUE Socio. Contador Publico U.B.A. C.P.C.E.C.F. T° 95 — F° 41
228.~” ES COPIA FIEL del documento de referencia, que en copia au~ |42 .
tenticada agrego a la presente. IV. Que, en virtud del acuerdo de-— 43

X

3

finitive de fusidn celebrado por la presente y sujeto a la previa 44

aprobacién de los organismos de contralor competentes y de su ins-— 45

S

cripcién en legal forma, se transfieren a Molinos Rio de la Plata 46

Qs
LN

g =
SRR

S.A., entre los activos pertenecientes a la sociedad absorbida, a7

S S

2,

=
5

los inmuebles de propiedad de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I., ubicados 48

s

<
=2
RS

>

en la Ciudad de Mar del Plata, Partido de General Pueyrredon, Pro— 49

‘-;6‘
L

&

‘o

vincia de Buenos Aires, cuyos datos se detallan a continuacidén: 1)

S

R
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10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
.23
24

25

Matricula: FR 147210/4; Partido de General Pueyrredon (45); Nomen-—

‘clatura Catastral: Circunscripcidén VI, Seccidén C, Manzana. 222-4,

Parcela 2~f, Subparcelas: 00-04 y 01-07; 2). Matricula: FR 150068:
Partido de General Pueyrredon (45); Nogenclatura Catastral: Cir-—
cunscripcidn VI, Seccidn C, Manzana 222-~d, Parcela 2-d y 3) Matri-~-
culas: FR 5283. y 5284; Partido de General Pueyrredon (45) ; Nomen—
clatufa Catastral: Circunscr%pcién VI, Seccidn C, Manzana 222-d,
Parcela lc. V. Que, a f£in de obtener—las autorizaciongs e inscrip-—-
ciones gque correspondan de parte de la ;omisién Nacf&nal de Valo-
res, ia Bolsa de Comercio.de Buenbs Aires, los organismos de con—
trol societario competentes y todo otro organismo con facultad.pa-
ra entender én la reorganizacidn societaria aprobada, y de acuerdo
2 lo resuelto por los directorios de sus representadas en las reu-—
niones del 29 deAnayo de- 2000, cuyas actas en copia autenticada
agrego a la pfesente, coﬁfieren fODER ESPECIAL a favor de los é;*
flores Javier RODRIGUEZ éALLI, Deborah LUCHETTA, Maria Aurora GAR-—
cia, Ana Carina TURCé GRECCO, Ermrmnesto BRONDO, Siro ASTOLFI, Leti—
cia DISKIN, Magdalena CENTENO y/o Natalia-ANDREWS para gue, ac—
tuando indistintamente cualesquiera de ellos, realicen las presen—
taciones que correspondan ante la Comisidn Nacional de Va;ores v
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, tomando vista de las actua-
ciopes, teniendo dichas personas, en forma también indistinta, 1la
facultaa de realizar cuanto fuere menester para obtener la prose-
cucidén de los tramites, suscribiendo a tal efecto toda la documen-—

tacién qgue resulte necesaria VIE. Que solicitan de mi, expida pri—
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B 013432945

meras copias de la presente para su inscripcidén en la Inspeccidn
General de Juticia y en lé Direccion Provincial de Personas Juri-
dicas de la Provincia de Buenos Aires. YO, ESCRIBANO AUTORIZANTE
dejo constar: 1) Que a los efectos de dar cumplimiento con lo re-—
querido en el Articulo 83 inciso 4) apartado d) >de la I;ey_de So-
ciedades 19.550 (modificada por la Ley 22.903), se agrega, para
que formen parte integrante de la presente escritura, la siguiente

documentacidén contable, gue en _sus respectivos originales tengo a

‘la vista y en copia autenticada agrego a la presente: aj) Estados

Contables de Molinos Rio de'la Plata S.A., cerrados al 31 de marzo
de 2000, debidamente suscripto por los‘ representantes .legales de
la sociedad, certificado éor contador piUblico nacional y trans-—
cripto del folio 786 al Afolio 852 r;iel Libro de' Invehtario v balan-
ce numerc 165, rubricado el 4 de mayo de 1998 bajce el ntmero
_33963-—98; b) Estados Contables de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I., ce-—

rrados al 31 de marzo de 2000, debidamente suscripto por los re-

presentantes legales de la sociedad, certificado por contador pi-—

blico nacional y transcripto del folio 239 al folio 250 y el folio
2 al folio 11 de los Libros de Inventario y: Balance nimeros 1 y 2
respectivamente, rubricados el 15 de septiembre de 1970 vy el 19

de septiembre de 2000, el primero de ellos ante el Registro Publi-

co de -Comercio del Departamento Judicial de Mar del Plata y el se-

gundo ante la Direcciton Provincial de Personas Juridicas de 1la
Provincia de Buenos Aires; ¢) Estado de Situacién Patrimonial Con-—

solidado de fusitn de Molinos Rio de la Plata S.A. y Fagnani Hnos.
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TESTIMONIO

1] S.A.I.C.F.I., cerrado al 31 de marzo de 2000, debidamente suscrip—
2] to pbr-los representantes legales de las dos sociedades, certifi-
3| cado por contador publico nacional y transcripto del folio 924 al
4| folio 946 del Libro cie Inventario y Bal;nce numero 165 -de Molinos
5| Rio de la Plata S.A. y del folio 12 al folio 34 del Libro de In-
6] ventario y Balance numerc 2 de de Fagnani Hnos. S.A.I.C.F.I. 25
7| Que agrego a la presente copia autenticada de ios ejemplares de

8| las publicaciones realizadas en El1 Boletin Oficial de  Capital Fe—

9| deral, en el Boletin Oficial de la Provincia de Buenos Aires, Y

10| los Diarios "La Nacién™ y "lLa Capital" mencionadas precedentemente

11 enrlos incisos sexto y séptimo del punto IT de la presente. LEO a

12| los comparecientes que la otorgan y firman por ante mi doy fé. Es—

2

12| td mi firma y mi sello: JAVIER SEBASTIAN RODRIGUEZ GALLI. ANIBAL

SR

’\s:/,,/s,sz\, B & B S Y L XS N,
e% % \ = NEANZACANSAEN 3

14| RODRIGUEZ MELGAREJO. GUILLERMO NELSON GARCIA ABAL. ANGEL MATTANO.

NN
RO
DER

15| MARIA B. HAYES. Escribana. Matricula 4540. CONCUERDA con su matriz

o -,

16 | gne pas® ante mi al folio 5507, del Registro 282 de mi adscrip-

———

RS
NN

17| cidén.—~ Para MOLINOS RIO DE IA PLATA SOCIEDAD ANONIMA, expido esta

————

R
2

s 18| PRIMERA COPIA en veinticinco fojas de actuacién notarial numeradas

R
<

2=

19 correlativamente de la B 013432922 a la B 013432946, gue firmo vy

RS2
NS

S

L.
-
o>

%

=

20| sello en el lugar y fecha de su otorgamiento.-—

>

=

A=

21 (X6] .
({6
YOR
22 . : WO
; m . HAYES 7] -
< 54 N Y @)
23 A ins0 06!
i Y :(.. .
24 '
25
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26

27

28

29

31

32

35

36

37

39

1

42

45

46

47

49
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Buenos aires, 24/01.72001
INSPECCION GEMERAL DE JUSTICIA -
Tramite Nro, :
02121 413626 FUSION

Mumero Correlativo 1.G6G.J.: 2285613 SOCIEDAD AMOMNIMA
Razon social MOLINOS RIO DE LA PLATA :
(antes) '

e2scriturarss 15697

yso dnstrumentos privados

Inzcripto en eszte Registro bajo el numero 1294 del libro 13 , tomo -
de SOCIEDADES POR ACCIOMNES : ' c:c.: 1
Cantar: *0 <Resmpl

g

Accclon GEMERAL DE JUSTICIA
P. PETRALLI ds @RIALG

. TOORDINADGRA . 01D4188
EIPARTAMENTO REGISTRAL o

s aa on fojas do

s hcaanal)L LEF3ES
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Buenos Aires, f© de emrero. de <oz _§>®.
37 . 0)

En mi caracter de Escribano 7{/,/-/“1. ad v/-zf//iéfzr: /1/;'244/&/,04 Zio . ()

G 58

CERTIFICO gue la i’eproduccic’)n anexa, extendida en §2-

foja/s, que sello y firmo, es COPIA FIEL de su original, que tengo a la vista, doy fe. {

ES2EN

AV RYR Ve

s
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AN

"y sello del escribano  GUILLERMO FRANCISCO FORNIELES

Ar'ge_ntina, en virtud de las facultades que le confiere la ley vigente, LEGALIZA la firma

obrantes en el documento anexo, presentado en el dia de la fecha bajo
el Ne 200202060019/6 .La presente legalizacion no juzga sobre

el contenido y forma del documento.

Buenos Aires, Miercoles 6 de Febrero

hRIA AMCIA DELFA CRA
COLEGIO D

ESC.
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| hereby certify that this paper or fee is being deposited with the United States Postal Service “Express Mail
Post Office to Addressee” service under 37 C.F.R. 1.10, on the date indicated below and is addressed to Box
Assignments, Assistant Commissioner for Trademarks, 2900 Crystal Drive, Arlington, VA 22202-3513.

Helen Rosenberg
(Printed name of person mailing paper or fee)

;;/%/__ 20

(Signature of person mailing‘;/)z(pér/or fee)

Express Mail Label: EL 393704440 US
Date of Deposit: December 22, 2003
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