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CONTRAT D’APPORT EN NATURE
10 juin 2005

ENTRE :

IPSEN, société anonyme de droit luxembourgeois au capital souscrit de 11.534.410
ayant son siege social au 25 rue Philippe II - L-2340 Luxembourg - Ville et
représentée pour les besoins des présentes par M. Jean-Luc BELINGARD,
Administrateur Délégué diment habilité en vertu des pouvoirs qui lui ont été conférés
par le Conseil d’administration lors de sa réunion en date du 31 mai 2005 ;

(ci-apres I’Apporteur)

BEAUFOUR-IPSEN, société par actions simplifiée au capital de 446.863.125 euros dont
le siége social est situé 42 rue du Docteur Blanche a Paris (75016), immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 419 838 529 R.C.S.
Paris et représentée pour les besoins des présentes par M. Christophe JEAN, président
diment habilité a I’effet des présentes ;

(ci-apres le Bénéficiaire)

ETANT PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

(A)

(B)

©

Le Groupe Ipsen est un groupe pharmaceutique européen dont le développement est
centré sur la découverte et le développement de produits innovants dans des
domaines thérapeutiques ciblés. Les produits du Groupe Ipsen comprennent des
médicaments commercialisés auprés de spécialistes actifs dans les domaines
thérapeutiques ciblés par le Groupe Ipsen (oncologie, endocrinologie et désordres
neuro-musculaires) qui représentent ses axes prioritaires de développement, ainsi que
des médicaments commercialisés dans d’autres domaines thérapeutiques liés a
I’histoire du Groupe Ipsen (gastro-entérologie, troubles cognitifs et cardio-
vasculaire) davantage destinés & la médecine générale.

L’ Apporteur est la société holding de téte du Groupe Ipsen. Par décision en date du
17 février 2005, le conseil d’administration de 1’Apporteur a décidé de mettre en
ceuvre une restructuration dont ’objectif est de transférer au Bénéficiaire, filiale
détenue a4 100% par I’Apporteur, 'ensemble des actifs opérationnels du Groupe
Ipsen et ce en vue de demander, dans toute la mesure du possible, avant la fin de
I’année 2005, 1’admission des actions du Bénéficiaire aux négociations sur un

marché réglementé frangais.

Dans le cadre de la restructuration mentionnée ci-dessus, il a notamment été décidé
que I’ Apporteur transférerait au Bénéficiaire, par voie d’apport en nature, la totalité
de ses participations dans les sociétés Ipsen Farmaceutica B.V. (Pays-Bas), Ipsen Ltd
(Grande-Bretagne) et Biomeasure Inc (Etats-Unis) ainsi que 1’ensemble de ses droits
sur les marques « Ipsen » et « Charte graphique Ipsen ». p

Q
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(D) Par ordonnance en date du 16 mars 2005, le président du Tribunal de commerce de
Paris a nommé M. Alain Auvray (5 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 Paris) et
M. Gérard Varona (105 avenue Raymond Poincarré — 75116 Paris) en qualité de
commissaires aux apports aux fins d’établir le rapport prévu a Particle L.225-147 du

Code de commerce.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT :

ARTICLE 1. DEFINITIONS

Pour D’application du présent contrat d’apport en nature, les termes suivants, dont les
premiéres lettres apparaissent en majuscule, auront la signification ci-dessous indiquée :.

Actifs Apportés désignent I’ensemble des actifs apportés par I’ Apporteur au Bénéficiaire tels
qu’énumérés et décrits a I’Article 2 du présent contrat d’apport avec, sans exception ni
réserve, tous les droits et obligations qui y sont attachés, en ce compris 1’entier bénéfice et la
charge entiere de tous recours les concernant, méme pour la période antérieure a I’apport ;

Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen désignent I’ensemble des 4.688.400 actions émises par le
Bénéficiaire en rémunération de I’ Apport ; -

Apport désigne I’apport en nature des Actifs Apportés par I’Apporteur au Bénéficiaire,
conformément aux stipulations du présent contrat d’apport ;

Assemblée Générale désigne I’assemblée générale extraordinaire des associés du Bénéficiaire
devant se réunir le 30 juin 2005 et délibérer sur I’ Apport ;

Biomeasure Inc désigne la société Biomeasure Inc, société de droit américain dont le siége
social est situé 27 Mapple Street Milford MA 01757 (Etats-Unis), immatriculée dans 1’état du
Massachussets et dont une copie du Certificate Of Incorporation figure en Annexe A ;

Commissaires aux Apports désignent collectivement MM. Alain Auvray et Gérard Vérona,
nommeés en qualité de commissaires aux apports par ordonnance du président du Tribunal de
commerce de Paris en date du 16 mars 2005 dont une copie figure en Annexe B ;

Date de I’Apport désigne la date a laquelle I’ Assemblée Généralé se réunira afin de statuer
sur I’ Apport au Bénéficiaire, soit le 30 juin 2005 ;

Ipsen Farmaceutica désigne la société Ipsen Farmaceutica B.V., société de droit hollandais
au capital autorisé de 450.000 euros et au capital émis de 90.801 euros, dont le siége social est
situé Hoofdweg Oostzidje 620 — 2132 MJ Hoofddorp (Pays-Bas), immatriculée a la chambre
du commerce d’ Amsterdam sous le n® 33.221.355 et dont une copie de ’extrait RCS figure en

Annexe C ;

Ipsen Ltd désigne la société Ipsen Ltd, société de droit anglais au capital autorisé et émis de
30.000.000 livres sterling dont le siége social est situé 190 Bath Road, Slough, Berkshire SL 1
3XE (Grande-Bretagne), immatriculée au registre du commerce sous le n° 3200696 et dont

une copie du Certificate of Incorporation figure en Annexe D ; Q
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Marques Ipsen et Charte graphique Ipsen désignent les marques et demandes de marques
composees du terme « Ipsen» ou contenant ce terme ainsi que les marques et demandes
correspondants a la charte graphique du Groupe Ipsen et dont les références sont listées en

Annexe E.

ARTICLE 2. DESIGNATION DES ACTIFS APPORTES

Les Actifs Apportés par I’ Apporteur au Bénéficiaire sont les suivants :

(i) 90.801 actions émises représentant 100% du capital et des droits de vote de la société
Ipsen Farmaceutica ;

(i1) 13.977.300 actions représentant environ 46,59% du capital et des droits de vote de la
société Ipsen Ltd ; '

(iii) 86 actions représentant environ 49,71% du capital et des droits de vote de la société
Biomeasure ;

(iv)  Les Marques Ipsen et Charte graphique Ipsen,

ARTICLE 3. PROPRIETE DES ACTIFS APPORTES

3.1  L’Apporteur déclare et garantit qu’il est et sera & la Date de 1’ Apport, valablement
propriétaire des Actifs Apportés et qu’il disposera a cette date de tous les pouvoirs,
droits et autorisations nécessaires pour transférer la pleine et entiére propriété des
Actifs Apportés au Bénéficiaire.

3.2 L’Apporteur déclare et garantit que les actions des sociétés Ipsen Farmaceutica, Ipsen
Ltd et Biomeasure sont et seront a la Date de I’ Apport valablement et réguliérement
émises et entierement libérées.

33 L’Apporteur déclare et garantit que les Actifs Apportés sont et seront a la Date de
I’ Apport libres de toute charge, droit de tiers, option, nantissement ou autres stiretés.

3.4  L’Apporteur déclare et garantit qu’il est diiment autorisé & signer le présent contrat
d’apport et tous les autres contrats, actes et documents se rapportant au transfert de la
pleine propriété des Actifs Apportés au Bénéficiaire.

ARTICLE 4. GARANTIE

Il est expressément convenu entre les parties, et accepté par le Bénéficiaire, que 1’ Apporteur
ne donne aucune autre garantie sur les Actifs Apportés que celles de leur existence et de leur
propriéte telles que stipulées a ’article 3 ci-dessus, le Bénéficiaire prenant les Actifs Apportés
en 1’état ol ils se trouvent, avec tous les droits et obligations qui y sont attachés, sans recours

contre I’ Apporteur.
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ARTICLE 5. APPORT DES ACTIFS APPORTES

Sous réserve de la réalisation de la condition suspensive stipulée a 1’Article 8 ci-dessous,
I’Apporteur apporte au Bénéficiaire, qui I’accepte, la pleine et enti¢re propriété des Actifs
Apportés, sous les conditions ordinaires et de droit ainsi que sous les conditions stipulées aux

présentes.

L’Apport sera effectué selon la procédure d’apport en nature prévue par les dispositions de
I’article L.225-147 du Code de commerce et sera approuvé par 1’ Assemblée Générale qui se

réunira a la Date de I’ Apport.

ARTICLE 6. VALEUR DES ACTIFS APPORTES (APPORT A LA
VALEUR COMPTABLE)

6.1 La valeur des Actifs Apportés a été arrétée a la date de 1’Apport aux montants
suivants :

(a) la valeur globale des actions Ipsen Farmaceutica apportées est fixée a
69.537.141,55 euros ;

(b) la valeur globale des actions Ipsen Ltd apportées est fixée a 17.002.914,56 euros ;

(¢) la valeur globale des actions Biomeasure apportées est fixée 4 2.276.169,03
euros ;

(d) la valeur globale de la Marque Ipsen apportée est fixée a 182.700 euros. |

La valeur globale des Actifs Apportés convenue entre les Parties ressort en
_conséquence a 88.998.925,14 euros.

6.2 L’Apport fera 1’objet d’un rapport établi par les Commissaires aux Apports
conformément aux dispositions légales et réglementaires applicables.

ARTICLE 7. REMUNERATION DE L’APPORT

7.1  Enrémunération de I’ Apport, le Bénéficiaire procédera a une augmentation de capital
d’un montant nominal de 71.498.100 euros par émission de 4.688.400 Actions

Nouvelles Beaufour-Ipsen.

7.2 Les Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen seront émises des 1’approbation de 1’ Apport
par PAssemblée Générale et seront livrées immédiatement a 1’Apporteur par
inscription sur le compte ouvert au nom de ’Apporteur dans le registre des
mouvements de titres du Bénéficiaire.

Les Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen seront soumises a toutes les stipulations des
statuts du Bénéficiaire dont I’ Apporteur déclare avoir pris connaissance.

Les Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen seront entiérement libérées a la date de lef\
77 Y

émission.
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7.3  L’Apporteur bénéficiera de tous les droits et avantages conférés aux actionnaires du
Bénéficiaire.

En contrepartie, I’ Apporteur s’engage a se conformer a toutes les stipulations des
statuts du Bénéficiaire.

ARTICLE 8. PRIME D’APPORT

La rémunération de I’Apport par émission des Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen entrainera
la constatation d’une prime d’apport d’un montant de 17.500.825,14 euros, résultant de la
différence entre (i) la valeur des Actifs Apportés telle que figurant a 1I’Article 5 ci-dessus, a
savoir 88.998.925,14 euros et (i1) le montant nominal de 1’augmentation de capital résultant
de I’émission des Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen, a savoir 71.498.100 euros.

L’ensemble des frais, droits et honoraires occasionnés par la réalisation de 1’Apport sera
imputé sur le montant de la prime d’apport.

ARTICLE 9. CONDITION SUSPENSIVE
L’Apport ne deviendra définitif qu’apres réalisation de la condition suspensive suivante :

e Approbation de 1’Apport par léé: associés du Bénéficiaire dans les conditions 1égales
applicables lors de I’ Assemblée Générale.

ARTICLE 10. PROPRIETE ET JOUISSANCE

10.1 L’Apporteur aura la propriété des Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen & compter de la
Date de I’ Apport.

Les Actions Nouvelles Beaufour-Ipsen seront, & compter de la Date de 1’Apport,
entiérement assimilées aux actions anciennes du Bénéficiaire pour I’exercice de tous
les droits pécuniaires ou autres qui y sont et seront attachés et, plus généralement,
supporteront les méme charges et jouiront des méme droits que les actions anciennes
composant le capital du Bénéficiaire.

10.2 Le Bénéficiaire aura la propriété des Actifs Apportés et sera subrogé dans tous les
droits et obligations attachés aux Actifs Apportés a compter de la Date de 1’ Apport.

10.3 Le Bénéficiaire effectuera toutes les démarches et formalités qui seront nécessaires
afin de rendre opposable aux tiers et a I’Apporteur la réalisation de 1I’Apport et
I’Apporteur s’engage a collaborer avec le Bénéficiaire a la réalisation de ces
formalités si cela s’avérait nécessaire.

10.4 Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un exemplaire original ou dune copie certifiée
conforme du présent Contrat, a 'effet d'effectuer les formalités prescrites par la loi
et/ou les différents offices nationaux et internationaux de marques, notamment afin de

procéder a l'inscription des transferts de Marques et de demandes de Marques.
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ARTICLE 11. DROITS D’ENREGISTREMENT

S’agissant d’un apport d’actifs effectu€ a titre pur et simple a une société frangaise soumise a
I’impdt sur les sociétés, I’Apport sera soumis au droit fixe de deux cent trente euros,
conformément aux dispositions de I’article 810-I du Code Général des Imp6éts.

ARTICLE 12. STIPULATIONS DIVERSES

12.1 NOTIFICATIONS

Toute notification, requéte, mise en demeure, autorisation ou autre communication en vertu
du présent contrat d’apport ne sera effective que si elle est faite. par écrit et envoyée par acte
extrajudiciaire, par lettre recommandée avec demande d’avis-de réception, par télécopie .ou
par message électronique (les télécopies et les messages électroniques devront étre confirmés
le méme jour par lettre recommandée avec demande d’avis de réception) aux adresses

suivantes.

L’Apporteur : Ipsen S.A.

25 rue Philippe II
L-2340 Luxembourg - Ville

représentant : Jean-Luc BELINGARD,
Administrateur Délégué

téléphone : 00 352 4531 25

télécopie : 00 352 44 73 81

e-mail : jean-luc.belingard@ipsen.com
Le Bénéficiaire : : Beaufour-Ipsen S:A.S. -

42 rue du Docteur Blanche
75016 Paris - France

représentant : Christophé JEAN, Président

téléphone : 01.44.30.43.43
télécopie : 01.44.30.42.00
e-mail : christophe.jean@ipsen.com

La date de notification est la date de réception de la lettre par le destinataire, ’avis de

réception faisant foi.

12.2 PREAMBULE ET ANNEXES
(a) Le Préambule et les Annexes font partie intégrante du présent contrat d’apport.
(b) Liste des Annexes.

Annexe A : Copie du Certificate of Incorporation de la société Biomeasure. \
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Annexe B :

Annexe C :
Annexe D :

Annexe E :

ARTICLE 13.

Copie de I’ordonnance du président du Tribunal de commerce de
Paris en date du 16 mars 2005 ayant nommé MM. Alain Auvray et
Gérard Varona en qualité de commissaires aux apports.

Copie de ’extrait RCS de la société Ipsen Farmaceutica.
Copie du Certificate of Incorporation de la société Ipsen Ltd.

Références des Marques Ipsen et Charte graphique Ipsen

DROIT APPLICABLE - CLAUSE DE JURIDICTION

Le présent contrat d’apport sera régi et interprété conformément au droit francais. -

Les parties conviennent que tout litige ou différend qui viendrait a naitre a propos de. la
validité, l’interprétation ou I’exécution du présent contrat d’apport sera soumis a la
compétence du Tribunal de commerce de Paris auquel les Parties font attribution exclusive de

compétence.

Fait a Paris, le 10 juin 2005
en 17 exemplaires originaux.

Pour I’ Apporteur

Pour le Bénéficiaire

IPSEN S.A. - BEAUFOUR-IPSEN S.A.S. ..
Nom : Jea;leuc BELINGARD Nom : Christophe JEAN
Fonction : Administrateur Délégué Fonction : Président
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10 JUNE 2005

IPSEN S.A.

BEAUFOUR-IPSEN S.A.S.

CONTRIBUTION AGREEMENT
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Translation fov information purposes only

CON TRIBUTION AGREEMEN T

e 10 Tune 2005

BETWEEN:

IPSEN, a société anonyme incorporated under the laws of Luxembourg with a
subscribed capital of 11,534,410 Euros whose registered office is located at 25 rue
Philippe II - L-2340 Luxembourg - City and represented for the purposes hereof by
Mr. Jean-Luc BELINGARD, Managing Director (administrateur délégué) A Ju
authorised pursuant to the powers conferred upon him by the Board of Directors at a

meeting held on 31 May 2005;

(hereinafter the Contributor)

BEAUFOUR-IPSEN, a société par actions simplifiée with a share capital of 446,863,125
Euros whose registered office is located at 42 rue du Docteur Blanche in Paris
(75016), registered with the Commercial and Companies Registry of Paris under the
number 419 838 529 and represented for the purposes hereof by Mr: Chnstophe

" JEAN, president, duly authorised for the purposes hereof;

(hereinafter the Beneficiary)

WHEREAS:

(A

(B)

©

Ipsen Group is a European pharmaceutical group whose development is focused on
the research and development of innovative products in targeted therapeutic fields.
The products of Ipsen Group include pharmaceutical products sold to specialists
active in pharmaceutical fields targeted by the Ipsen Group (oncology,
endocrinology and neuromuscular disorders) which represent the principal areas of
development and pharmaceutical products sold in traditional therapeutic fields of the
Ipsen Group (gastro-enterology, cognitive and cardio-vascular disorders) and more

closely related to general medicine.

The Contributor is the holding company of the Ipsen Group. By a decision dated 17
February 2005, the board of directors of the Contributor resolved to implement a
restructuring for the purposes of transferring to the Beneficiary, a wholly-owned
subsidiary of the Contributor, all of the operating assets of the Ipsen Group in view
of applying, to the extent possible, before the end of 2005, for the listing of the

shares of the Beneficiary on a regulated market in France.

In connection with the afore-mentioned restructuring, it was notably resolved that the
Contributor would transfer to the Beneficiary, by means of a contribution in kind, all

TRADEMARK
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Translation for information purposes only

of its shareholdings in Ipsen Farmaceutica B.V. (The Netherlands), Ipsen Ltd (Great
Britain) and Biomeasure Inc (United States) in addition to all of its rights over the
trademarks "Ipsen" and Ipsen graphic standards (”Charte graphique ljvsen ".

D) By a court order (ordonnance) dated 16 March 2005 the presiding Judge (preszdent)
of the Commercial Court (Tribunal de commerce) of Paris appointed Mr. Alain
Auvray (5 avenue Franklin D. Roosevelt — 75008 Paris) and Mr. Gérard Varona (105 ‘
avenue Raymond Poincarré — 75116 Paris) as independent auditors (commissaires
aux apports) for the purposes of preparing the report referred to in article L.225-147

of the French Commercial Code.

IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS:

~ ARTICLE 1. DEFINITIONS

' For the purposes of this contribution agreement, capitalised terms shall have the meamng
ascribed to them below:

Contributed Assets means all of the assets contributed by the Contributor to the Beneficiary
as set out and described in Article 2 of this contribution agreement, together with (without
any exception or reserve) all rights and obligations attached to them, including the full benefit
and responsibility of any claims relating to such assets, even for the period prior to the

contribution;

New Beaufour-Ipsen Shares means all 4,688,400 shares issued by the Beneficiary as
remuneration of the Contribution;

Contribution means the contnbutlon in kind of the Contributed Assets by the Contnbutor to
the Beneficiary pursuant to the terms of this contribution agreement;

General Meeting means the extraordinary general meeting of the shareholders of the
Beneficiary to be held on 30 June 2005 for the purposes of deliberating on the Contribution:

Biomeasure Inc means Biomeasure Inc, a company incorporated under the laws of the United
States whose registered office is located at 27 Mapple Street Milford MA 01757 (United
States), registered in the State of Massachussets, with a copy of the Certificate of

Incorporation attached in Appendix A;

Independent Auditors means together Messrs. Alain Auvray and Gérard Vérona, appointed
as independent auditors pursuant to the court order (ordonnance) of the presiding judge
(président) of the Commercial Court (T7ibunal de commerce) of Paris dated 16 March 2005, a

copy of which is attached in Appendix B;

Contribution Date means the date upon which the General Meeting will be held to vote on
the Contribution to the Beneficiary, i.e. 30 June 2005; ~

Ipsen Farmaceutica means Ipsen Farmaceutica B.V., a company incorporated under the laws

of the Netherlands with a registered share capital of 450,000 Euros and an issued capital of

90,801 Euros, whose registered office is located at Hoofdweg Oostzidje 620 — 2132 M]J
TRADEMARK
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Translation for information purposes only

Hoofddorp (The Netherlands), registered at the chamber of commerce of Amsterdam under
number 33.221.355, with a copy of the certificate of incorporation attached in Appendix C:

—dpsen-Etd-means-Ipsen-Etd,-a-company-incorperated-under-the laws-of-England and Wales:—— —

with an authorised and issued capital of 30,000,000 pounds sterling, whose registered office is
located at 190 Bath Road, Slough, Berkshire SL 1 3XE (Great Britain), registered with the
Commercial Registry under the number 3200696, with a copy of the Certificate of

Incorporation set out in Appendix D;

Ipsen Trademarks and Ipsen Graphic Standards means the trademarks and trademark
applications comprised of the word "Ipsen" or including such word and any trademark or
trademark application corresponding to the Ipsen Group graphic standards, the references of

which are set out in Appendix E.

ARTICLE 2. DESCRIPTION OF CONTRIBUT ED ASSETS

The Contributed Assets are the following:

6)) 90,801 issued shares representing 100% of the share capital and voting rights of Ipsen
Farmaceutica ; _

(i) 13,977,300 shares representing approximately 46.59% of the share capital and voting
rights of Ipsen Ltd ; ; . :

(iii) 86 shares representing approximately 49.71% of the share capital and voting rights of
Biomeasure ;

(iv)  the Ipsen Trademarks and Ipsen Graphic Standards,

ARTICLE 3. OWNERSHIP OF CONTRIBUTED ASSETS

3.1 The Contributor declares and warrants that, it is and as of the Contribution Date. it
shall be, the valid owner of the Contributed Assets and that it shall have, as of the s;id
date, all powers, rights and authorisations necessary to transfer full ownership of the

Contributed Assets to the Beneficiary.

3.2 The Contributor declares and warrants that the shares of Ipsen Farmaceutica, Ipsen
Ltd and Biomeasure Inc. are, and shall be as of the Contribution Date, validly issued

and fully paid-up.

33 The Contributor declares and warrants that the Contributed Assets are, and shall be as
of the Contribution Date, free and clear of all charges, third party rights, options

pledges or other securities.

34 The Contributor declares and warrants that it is duly authorised to execute this
contribution agreement and all other contracts, acts and documents relating to the
transfer of full ownership of the Contributed Assets to the Beneficiary.

TRADEMARK
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ARTICLE 4. WARRANTIES

The parties expressly agree, and the Beneficiary accepts, that the Contributor shall not give

~—any other warranty than that-of the-existence of the-Contributed-Assets-and-its ‘ownership of - -

the Contributed Assets as is provided in Article 3 below. The Benefi iciary accepts the
Contributed Assets in their current state, with all rights and obligations attached to them,

without any recourse against the Contributor.

- ARTICLE 5. CONTRIBUTION OF CONTRIBUTED ASSETS

(CONTRIBUTION AT BOOK VALUE)

Subject to the satisfaction of the condition precedent set out in Article 8 below, the

‘Contributor shall contribute to the Beneficiary, which accepts it, the full ownership of the

Contributed Assets in accordance with applicable ordinary and legal conditions as well as the
conditions set out herein.

The Contribution shall be made pursuant to the procedure relating to contributions in kind
provided in article L.225-147 of the French Commercial Code and shall be approved by the
General Meeting which shall be held on the Contribution Date.

ARTICLE 6. . VALUE OF CONTRIBUTED ASSETS
6.1 The value of the Contributed Assets on the Contribution Date shall be as follows:

(a) the total value of the contributed shares of Ipsen Farmaceutica shall be
69,537,141.55 Euros ;

(b) the total value of the contributed shares of Ipsen Ltd shall be 17,002,914.56
Euros ; o

(c) the total value of the contributed shares of Biomeasure Inc. shall be
2,276,169.03 Euros ;

(d) the total value of the Ipsen Trademark shall be 182,700 Euros.

Consequently, the total value of the Contributed Assets as agreed between the Parties
amounts to 88,998,925.14 Euros. .

6.2  The Contribution shall be the subject of a report prepared by the Independent Auditors
pursuant to applicable laws and regulations.

ARTICLE 7. REMUNERATION OF CONTRIBUTION

7.1 As remuneration of the Contribution, the Beneficiary shall carry out a capital increase
for a nominal amount of 71,498,100 euros by means of an issue of 4,688,400 New
Beaufour-Ipsen Shares.
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7.2 The New Beaufour-Ipsen Shares shall be issued upon approval by the General
Meeting of the Contribution and shall be immediately delivered to the Contributor by

registering the name of the Contributor in the share transfer register of the Beneficiary.

The New Beaufour-Ipsen Shares shall be subject to all provisions of the memorandum
and articles of association (statuts) of the Beneficiary, which the Contributor declares

to have examined.

The New Beaufour-Ipsen Shares shall be fully paid up on their date of issue.

73  The Contributor shall be entitled to all rights and benefits conferred upon ‘the
shareholders of the Beneficiary.

In consideration of the foregoing, the Contributor undertakes to comply with all
provisions of the memorandum and articles of association (statuts) of the Beneficiary.

ARTICLE 8. CONTRIBUTION PREMIUM

The remuneration of the Contribution by means of an issue of New Beaufour-Ipsen Shares
shall result in a contribution premium in an amount of 17,500,825.14 Euros, corresponding to
the difference between (i) the value of the Contributed Assets as provided in Article 5 above
namely 88,998,925.14 Euros and (ii) the nominal amount of the capital increase resultiné
from the issue of the New Beaufour-Ipsen Shares, namely 71,498,100 Euros. :

All costs and fees incurred as a result of the Contribution shall be applied against the amount
of the contribution premium.

ARTICLE 9. CONDITION PRECEDENT

The Contribution shall only be final upon satisfaction of the following condition precedent:

e Approval of the Contribution by the shareholders of the Beneficiary at the General
Meeting in accordance with all legal requirements.

ARTICLE 10. OWNERSHIP AND ENTITLEMENT

10.1 The Contributor shall own the New Beaufour-Ipsen Shares as of the Contribution
Date.

The New Beaufour-Ipsen Shares shall, as of the Contribution Date, be assimilated
with the existing shares of the Beneficiary in respect of the financial rights or any
other existing or future rights attached to such shares and, more generally, shall incur
the same charges and carry the same rights as the existing shares comprising the share

capital of the Beneficiary.

10.2 The Beneficiary shall own the Contributed Assets and shall be subro gated to the rights
and obligations relating to the Contributed Assets as of the Contqlﬁ%ﬁéi\ﬁt&
RK
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10.3  The Beneficiary shall carry out all steps and formalities necessary to ensure that the
Contribution is legally enforceable against third parties and the Contributor who

undertakes to cooperate with the Beneficiary as regardsifg: compm of the said____

steps-and formalities-where necessary, ™

10.4  Any holder of an original copy or a certified copy of this contribution agreement shall
have the authority to proceed to all formalities required by law and/or by the various
national or international trademark offices, in particular so as to proceed to the
registration of the transfer of the Ipsen Trademarks.

. ARTICLE 11. REGISTRATION FEES

In consideration of the Contribution being a contribution of asseis (apport pur et simple) to a
French company subject to corporate tax, the Contribution shall be subject to a fixed fee of

two hundred and thirty euros, pursuant to article 810-I of the French Tax Code.

ARTICLE 12. @ MISCELLANEOUS

12.1 NOTIFICATIONS

All notifications, requests, formal demands, authorisations or any other communication made
under this contribution agreement shall only be effective provided they are in writing and sent
by extrajudicial act, registered letter with acknowledgement of receipt, fax or electronic mail
(faxes and electronic mails must be confirmed on the same day by registered letter with

acknowledgement of receipt) to the following addresses:

Ipsen S.A.

25 rue Philippe II
L-2340 Luxembourg - City

Represented by: Jean-Luc BELIN GARD,
Managing Director

Telephone : 00 352 45 31 25
Fax : 00352 44 73 81
e-mail : jean-luc.belingard@ipsen.com

Contributor :

Beneficiary : Beaufour-Ipsen S.A.S.

42 rue du Docteur Blanche
75016 Paris - France

Represented by: Christophe JEAN, President
Telephone : 01.44.30.43.43

Fax : 01.44.3042.00
e-mail : christophe.jean@jipsen.com
TRADEMARK
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The notification date shall be the date of receipt of the letter by the addressee the
acknowledgement of receipt evidencing such fact. ’

] B2 -PREAMBEE-AND

A-DPPIENID LT —
LA ELANIIEC IS

(3 The Preamble and Appendices are an integral part of this contribution agreement.

) List of Appendices.

Appendix A :
| Appendix B :

Appendix C :
Appendix D :

Appendix E :

Copy of the Certificate of Incorporation of Biomeasure Inc.

Copy of the court order (ordonnance) of the presiding judge
(président) of the Commercial Court (Tribunal de commerce) of
Paris dated 16 March 2005 appointing Messrs. Alain Auvray and
Gerard Varona  as independent auditors (commissaires ayx

apports).
Copy of the Certificate of Incorporation of Ipsen Farmaceutica.
Copy of the Certificate of Incorporation of Ipsen Ltd.

References of Ipsen Trademarks and Ipsen Graphic Standards.

ARTICLE 13. = APPLICABLE LAW- JURISDICTION

This contribution agreement shall be governed and interpreted pursuant to the laws of France.

The parties expressly agree that the Commercial Court (Tribunal de commerce) of Paris shall
have exclusive jurisdiction over any litigation or dispute relating to the validity, interpretation

or execution of this contribution agreement.

Made in Paris
On 10 June 2005
in 17 original copies

For the Contributor

For the Beneficiary
BEAUFOUR-IPSEN S.A.S.

IPSEN S.A.
Name : Jean-Luc BELINGARD Name:  Christophe JEAN
Title : Managing Director Title : President

RECORDED: 05/05/2006
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