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NATURE OF CONVEYANCE: Change of Incorporation

CONVEYING PARTY DATA

Name H Formerly || Execution Date ” Entity Type

CORPORATION: CAYMAN
ISLANDS

ACE Limited 12/16/2008

RECEIVING PARTY DATA

IName: |IACE Limited |
|Street Address: HBarengasse 32 |
|City: ”Zurich |
|state/Country: |lswITZERLAND |
|Posta| Code: ”8001 |
[Entity Type: ||cORPORATION: SWITZERLAND |

PROPERTY NUMBERS Total: 14

©

Property Type Number Word Mark g
Registration Number: 1011686 ACTIONLINE 8
Registration Number: 2017399 BUILDERS RISK XTRA o
Registration Number: 3254129 THE ACE GROUP OF COMPANIES E
Registration Number: 3207350 ACE GROUP g
Registration Number: 3084227 ACE SELECT MARKETS I
Registration Number: 3070656 ACE SPECTRA
Serial Number: 78610117 ACE DIGITAL DNA
Serial Number: 78619144 INSURING PROGRESS
Registration Number: “ 3204848 HACE THE ACE GROUP CLASSIC
Registration Number: 3255012 ACE SPIN DOWN
Registration Number: 3525051 ACE TEMPEST LIFE RE
Serial Number: 78752093 ACE LIFE
|Registration Number: “ 3356139 HACE CAPTIVE STRATEGIES |
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“ Registration Number: H 3251810 H ACE DIGITECH

CORRESPONDENCE DATA

Fax Number: (215)231-0043

Correspondence will be sent via US Mail when the fax attempt is unsuccessful.
Phone: 215-569-5364

Email: krajicek@blankrome.com

Correspondent Name: Alfred W. Zaher

Address Line 1: Blank Rome LLP

Address Line 2: One Logan Square

Address Line 4: Philadelphia, PENNSYLVANIA

ATTORNEY DOCKET NUMBER: 125715-01786

DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name:

Address Line 1:
Address Line 2:
Address Line 3:
Address Line 4:

NAME OF SUBMITTER: Kathleen Haney Krajicek
Signature: /kathleen haney krajicek/
Date: 04/23/2009
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STATUTEN ARTICLES OF ASSOCTATION

der of

ACF Limited ACE Limited

(ACEAG) (ACE AG)

(ACE 84) (ACE §4)

1 Firma, itz und Zweck der Gesellschaft | I Nazme, Domicile and Purpose of the Company

Artikel 1 Fiema, Sitz und Daver der Gesellschat | Artice Corporate Name, Registered Office and Duration
Unter der Firma : " Under the corporate nee

ACE Linite SR ACE Limited

(ACEAG) e (ACE AG)

(ACE 84) (ACE 84)

besteht eine Akiiengesellscheft gewiss Artikel 620 £, OR mit Sitz 4 Cormpany exists pursuant o at, 620 e seg. of the Swiss Code of Obli-
Zlinch. Die Daver der Gesellsehaft st wnbeschrinkt gations {hereimaer "C0") having its registered office in Zurich. The
duration of the Company 1s wnlimited,

Artikel2  Zweck Article?  Purpose

o) Hauptaweek der Gesellschaft ist der Frwer, das Halten uad der &) The main purpose of the Company is to acquire, hold manage

Vorkau von Beteiligangen an Untemelmen, inshesondere, jedoch and {o sell equity participations, inelading in insucance and peip-
nieht ausschliesslich, solcher der Direkt- und Rilckversicherungs- surance companiss a8 well as in other companies.
branche.

" Die deutsche Fassung der Statuten st messgeblich. The German version of the articles of associaion is the LOVEITIg Vers{on,
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Dic Gesellschatt kann Finanz- wnd Management-Transeltionen
ausfiben,  Sie kam Zwelgiedersssmgen  und
Tochtergesellschaften im n- und Ausland emichten,

Die Gesellschat kann im Jo- vnd Ausland Grndstlicke erwerben,
halten wnd verussem.

b)  Die Gesellschat kann alle Geschife titipen, die geeignet sind,
dent Zweek der Gesellschall a fordern und mit dem Zweck i
Znsammenhang stehen,

Il Aktienkapital und Aktien
Artikel 3  Altienkapital

a)  Das Aktienkapital der Gesellschaft betrigt CHF 1111536292616
uad ist eingetellt in 335406244 anf dep Namer lautende Akdien

im Nemwert von CHF 33,14 Je Akdie. Des Aktienkapital ist ..

vollsténdig iberiert.

b)  AufBeschiuss der Generalversamumbung kdmen jederzeit Namen-
aktien in Inhaberaktien und Iuhabetaktien in Nemenaktion
umgewandelt werden,

Artikel4  Bedingtes Aktienkapital fiir Anleibensobligationen

und Ahniche Instrumente der Fremdfinanzierung

a)  Das Aktienkapital der Gesellschaft wird im Maximalbetrag von
CHF 1°093°'620°000 durch Ausgabe von hdchstens 33'000°000
vollstindig zu liberierenden Nemenaktien mit einem Nepmwert
von CHE 33.14 je Aktie erhihit, bef und im Umfang der Ausibung
von Wandel- und/oder Optionsrechten, welche im Zusemmenhang
mit von der Gesellschaft oder shren Tochtergesellschaften

The Company may carry out finance and management fransac-
tons and sef up branches and subsidianes i Switzerland and
abroad,

The Company mav acquire, hold and sell real estate i Switzer-
land and abroad.

b)  The Company may engage 1n all types of sransections and may
take all measures that appear appropriate to promote the purpose
of the Company or that are related to the same,

1L Share Capital and Shares

- Articled  Share Capital

a) The shawe capital of the Company amousts fo

CHE 11,115,362,926.16 and 1 divided into 335,406,244 regis-

- tered shaces with a nominal value of CHE 33.14 per share, The
share capital i fully paid-in

b} Upon resolution of the General Meeting of Sharcholders, regis
tered shores may be converted into bearer shares and bearer
shares may be converted into registered shates, & any time.

Article4  Conditional Share Capital for Bonds and Similar

Debt nstruments

o) The share capital of the Company shall be increased by an
amou! not exceeding CHF 1,093,620,000 through the issue of 2
maximurs of 33,000,000 registered shares, payable in ful, each
with a nominal value of CHF 33.14 through the exercise of con-
version and/or option or wamant rights granted fn connection
with bonds, notes or similar instruments, issued or to be issued by
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Artikel 5

)

emnitierten: oder noch 7 emitierenden Anléfhensoblisationen,
Notes oder hnlichen Obligationen oder Schuldverpflichiungen
eingerAuit iurden/werden, einschiissslich Wandelalethen

Das Bemgsrecht dor Aktionire it fir diese Aktien
ausgeschlossen. Das Vorwepzeichnungsrecht der Aktionire in
Beag auf neve Anlethensobligationen, Notes oder &hmlichen
Obligationen oder Schuldverpflichtungen kemn durch Beschhuss
des Verwaltungstates 21 folgenden Zwecken eingescludnit oder
ausgeschlossen werder: Finanzierung und Refinamziernng des
Erwerbs  von  Unternchmen,  Untemehmenstcllen  oder
Beteligungen, von dwch die Geselischaft geplanien neuen

Ivestionen oder bei der Emission von Options- uid:
Wandelonlethen ther infemationale Kapitalmirkte sowie im
Rahmen von  Privatplatzierungen, Der Ausschluss » des.
Vorwegszeichnungsrechts 15t ausschliesstich wnter folgenden
kumulafiven Bedingungen zulissig: (1) Die Instromente milssen -
7 Marktkonditionen emitiert werden, (2) die Frsl, irmerhalb

welehier die Options- und Wandelreohte ausgetbt werden Kimen,

dart &b Zetpunkt der Frnission des betreffenden Fnstruments et -~

Optionsrechten 10 Jahre wnd bei Wandsirechten 20 Jahre nicht
tberschreiton und (3) der Urnwandlims- oder Ausibungspreis fir
die newen Aktien hat mindestens dem Markipreis mam Zeitpnke
er Brmission des betreffeaden nstruments 7 calsprechen,

Der Erwerb von Nemenaktien durch Ausitbung von Wandel- wsd
Optionsrechten sowie simtliche wetteren Ubertragungen von
Namenaktien unterliegen den U“bertragungsbe&clwéinlmngm
gemiss Art. § der Statuten

Bedingtes Aktienkapita! fir
Mitarbeiterbeteilioungen

Das Aktienkapital der Gesellschaft wird im Maximalbetrag von
CHE 1088221139458 durch Ausgabe von hichstens 32837007

Article 5

2

the: Company or by subsidiaries of the Compeny, inchuding con-
vertible debt instruments.

Shareholders pre-vouptive rights are excluded. Shareholders'
addvance subscription rights with regard o the new bonds, notes
or simifar Instruments ey be restricted or exeluded by decision
of the Boarc of Directors in order to finance or ze-finance the ac-

- quisition of compauies, parts of companies or hoidings, or new

investments planned by the Corpany, or in onder to issue con-
vertible bonds and wamants on the internationa] capital mackets
or through private placement. If advance subscription rights are
cxcluded, then (1) the insiruments are o be placed at market con-
ditions, (2) the exercise petiod is not to exceed ten years from the
date of issue for wamants and twenty years for comversion rights
and (3} the conversion or exercise price for the new shares i o
be et at least in fine with the merket conditions prevailing ot the
date on which the tnstruments are fssued,

The acquistion of registered sheres through the exercise of con-
version rights or warrazts and any futher transfers of registered
shares shall be subject to the restictions specified fn Article § of
the Articles of Association,

Conditional Share Capital for Bnployes Benefit
Plans

The shate capital of the Company shell be increased by an amount
not exceeding CHE 1,038,221,394.538 through the tssue from time
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Artikel 6

a)

vollsténdig s Hbenierenden Namenaktien mit einem Neomwert
vor CHF 33.14 je Aktie erhdht bef vad im Umfing der Ausibeng
vor: Uptionen, welche Mitarbettern der Gesellschaft oder ifrer
Tochtergeselischafien sowie Beratemn, Direktoren oder anderen
Personen, welche Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre
Tochtergescllschaflen erbringen, emperiumt wurden/werden,

Beziiglich dieser Akiien ist das Bezugsrocht der Aktionfre
ansgeschlossen, Neue Altien dieser At konmen wofer dem
akfuellen Marktpreis ansgegeben werden, Der Verwaltungsrat
bestimmat  bei einer solchen Enmission die spezifischen
Konditionen, ikl en Prels der Aktien,

Der Erwerb von Namenaktien im Zusammcnhang it

Mitarbeiterbeteiligungen sowie simtiche weiteren Ubert agungen
von Namenaktien unterliegen den Ubez“[ragunﬁsbesc nanktmgen

pemdss Art. 8 der Statuten

Genehmigtes Kapital za allpemeinen Z«ﬁeckén |

Der Verwaltungsrat ist erméchtipt das Aktienkapital jederzet bis
14, Juli 2010 im Maximatbetrag von CHE 33057157000 dueh
Ausgabe von hichstens 99'750°000 wollstindig 7 liberterenden
Namenaktien mit einem Nenswert von CHE 33.14 je Aktie zu
erhihen,

Erhéhongen durch Festibernabme oder m Teilbeirigen sind
plissi  Der Awgbeprels, der ikt der
Dividenderberechtiguig und die Art der Liberierung (inkl
Sacheinlage oder Sachibemaime) werden vom Verwaltungsrat

bestimml, Der Verwaltomgsrat kam. elngeciunie jedoch nicht

ausgetbte Bezugsrechte von der KapitalerhShung ausschiiessen
(sofemn im Frhohungsheschluss ein Maximalbetrag angegeben
wurde) oder diese zu marktiblichen K onditionen verkaufen,

Article 6

 to time of & maximum of 32,837,097 registered shares, payable in

full, each with & nosninal value of CHF 33,14, m comnection with
the exercise of option rights granted to any employee of the Con-
pany or a subsidiary, and any consultant, dizector, or other person
providing services to the Company or a subsidiary.

Shareholders' pre-ermptive rights shall be excluded with regard to
these shares. These new registered shares may be fssued at a price
below the current market price. The Board of Directors shall
specify the precise conditions of issue including the issue price of
the shares.

The acquisition of registered shares in connection with employee
participation and any further transfers of registered shares shall
be subject to the restrictions specified in Artiele § of the Auticles
of Association.

Authorized Share Capital for General Purposes

The Board of Directors is authorized fo fnerease the share capita
from tiree to time and ot any tisie uetil 14 July 2010 by an

 amouat not exceeding CHF 3305,715,000 through the issue of

up to 99,750,000 fully paid up registered shares with a nomizal
value of CHE 33,14 each.

Tncreases throngh firm underweiting of in partial amounts are
permitted. The issue price, the period of entitlement to dividends
and the type of consideration or the contribution or underwriting
in kind shall be determined by the Board of Directors. The Board
of Directors may exclude pre-emptive rights that have nof been
exercised from the capital terease or may sell such pre-emptive
rights at market conditions.
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Artikel 7

Der Verwaltungsrat st ermichtigt, Bezogstechte der Aktioniire
ausmschiiessen wnd diese Dritten zuzuweisen, wemn die neu
auszhgebender Aktien m folgenden Ziwecken verwendet werden;
(1) Fiir dea Erwerb von Unternehmen, Unternehmenstetlen odss
Befellimngen  oder von newen Investionsvorhaben der
Gesellschaft, fir Fusionen oder Aktientansche oder zur direkten
oder indirelten  Mitelawfnabme  auf  internationalen
Kapitalmirkten, (2) mr Erwelierung des Aktionariats oder (3)
zum Zwecke der Mitarbeterbeteitigung.

Der Erwerb von Nomenaktien aus penchmigiem Kapial 70
allgemeinen Zwecken sowie simlliche wefteren Uhertragumgen
vou Nemenakfen weriegen den Chertragumgsbeschrivkungen
gemass At 8 der Statuien.

Aktienzertifikate

Die Gesellschaft kann auf Druck und Aushieforung der
Aktienzertifikate verzichien sowie berelts pedrckte Zertifikate
annulieren. Letzteres setzt die Findieferung der Zertifikate bes der
Gesellschaft sowie das Einverstindnis der Aktiondre voraus. Der
Aldionir kemn jedoch von der Gesellschaft jederzeit kostenlos
Druck und Ausliefermg der Aktienvertifiate verlmgen, Die
Gesellschaft kann die Nemenaktien fhrerseits foderzeit drucken.

Nicht verwkundete Namenaktion einschifesslich der daraus
entsprngenden Rechte kbnmen nur durch Zession fbertragen
werden. Die Zession bedarf zur Gltigkelt der Anzeige an die
Gesclischat. Die Bercehtipung an den Zertifkaten der
ibertragencn Aktien wird durch rechisgiltige Zession bertragen
und bedarf keiner Zustimumang seitens der Gesellschaft, Die Bank
welche abgetretene Namenaktion fir die Aktiondre verwaltet,
Kann von der Gesellschaft Woer die erfolgte Zession benachrichtigt
werden,

Article 7

The Boand of Direetors is authorized to cxelude the pre-emptive
rights of the shareholders and to allocate them to (hird parties in
the event of the use of shares for the pupose of (1) aequisition of
companies, parts of an enferprise or investments, for mergers and

- exchange of investments or in the case of a share placement for

{he inancing of such transactions, (7) broademing the sharcholder
constitueney or (3) for the purpose of the partiipation of em-
ployees.

The aoquisition of reistered shares out of authorized share capi
tal for general purposes and any forther traisfers of repistered
shaves shall be subject to the vestrictions specified in Artiele 8 of
the Articles of Association.

Share Certificates

The Company may forego the printing and delivery of registered
shates and may cancel without replacement abready yrinted
shares. Registered shares already issued can enly be cancefled

*when they are refuroed to the Company and fhe sharcholder

agrees. The shareholder may reguest at any time, without cos,
the printing and defivery of his vegistered shares, The Company
may for its part print out the regfstered shaves ot any fime,

Registered shares not physically represented by certificates and

- the rights arising therefrom oan oulv be (rnsferted by assign-

nent, Such assignment shall not be vatid unless otfoe is given to
the Company. Title to the certificate of the transferred share is
pessed on {0 the tramsfere through legal end valid assignment
and does not need the explicit consent of the Company, The bank
which handles the book entries of the assigied registered shares
on behalf of the shareholders way be notified by the Company of
the assigument,
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Artikel §

g

Nicht verurkundete Namenakiien sowie die daraus entspringendea
Vemdgensrechte kdmen musschliesslich zoguosten der Bank,
welche die Aktien im Auflrag des betreffenden Aktionfis
yverwaltet, verpfindet werden. Die Verpfindmg bedarf eines
shiftichen  Plundvertrags, Fine  Benachrichlignig  der
Gesellschaf st nicht erforderlich.

Aktienregister; Beschrfinkungen der Ubertragbarkeit

Fir die Namenaktien wird ein Aktienbuch gefibrt, Darin werden
die Tigentimer und Nutzmiesser mit Namen und Vornamen,
Wohnor, Adresse und Stastsengehirigheit (bel juristischen
Personen mit Sitz) cingetragen,

Zur Bintragung ins Aktienbuch als Akfion mit Stimmmecht fst

die Zustimmung des Verwaltungsrats notwendig. Die Bintragung

als Aktiondr mit Simmrecht kenn in denfn Art. § it ¢), d), ¢ und - |

Arti;:le §

Registered shares not physically represented by certificares and
the financial rights rising from these shares may only be plodged
to the bank handling the book entries of such shares for the
shareholder. The pledge must be made by means of & writen
plecdge agreement. Nofice to the Company is not required,

Shaveholder's Register, Transfer Restrictions

Registered shares axe fssued in the name of the owner or the usu-
fruetuary. This person shall be entered in the share register with
his e, address, domicile and eitizenship (domicile fn case of

o logal entites),

£} der Statuten festgehaltenen Féllen abgelelnt werden, Lehnt der ~

Verwaltungsrat die Eintragung des Brwerbers als Altiondr mit
Stinmareht ab, benachrichtly er diesen innethath von 20 Tagen .

seit dem Fingang des Eintragungsgesuchs. Nieht anerkaunie
Erwerber werden als Aktionére ohne Stimurecht ins Aktienbuch
eingetragen.  Die entsprechenden Aktien gelten @ dor
Generalversammbung als micht vertreen.

Eine natiliche oder uristische Person wird in dem Unnfang nicht

s Alionérin mit Stimmrecht it Akfienbuch elngetragen, in

welchem die von ihr divekt oder indirekdt im Sinne von Art, 14 der
Statnten gehaltens oder sonstwie kontrolliete Betelligung 10%
oder mefir des im Handelsregister eingetragencn Aktienkapttals
betcigt, Dabei gelien Personen, die durch Absrache, Kapitel,
Stimmkralt, Leitung, Syndikat oder auf andere Weise miteinander
verbunden sind, als eine Person, I Unfang, in welchem eine
erartige Beteiligung 10% oder mehr des Aktlenkapitals betrdet,
werden die entsprechenden Akfien ohne Stimmrecht ins

 Batry in the share register of registered shares with voting rights

Is subject to the approval of the Board of Directors. ntry of rege
sstered shares with voting rights may be refused based on the

- - frounds set out i Artcle 8 para. ¢), ), ¢) and ). If the Board of

o
b

- Directors refuses 10 register the acquirer as sharcholder with vot-

ing rights 1t shall notify the aoquirer of such refusal within 20
days upon receipt of the application. Non-recognized acauirer
shall be entered in the share register as shareholders without vot-
ing rights, The coresponding shares shall be considered a5 not
represented in the General Meeting of Shareholders.

No mdividual or legal entity may, direety or indirectly, formally,
constructively of beneficaally own (as defined in Article 14 be-
low) or otherwise control voting rights with respect to 10% or
mote of the registered share capital secorded in the Commercial

Regster. Those associated through capital voting power, joint

management or i any other way, or joining for the acquisition of
shares, shall be reganded as one person. The registered shares ex-
oceding the trmt of 10% shall be entered n the share register as
shares without voting rights,
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Aldienbuch eingetragen,

Die oben erwéhnte 10% Limite gilt auch bef der Zeichnung oder
Erwetb von Aktien, welche mitiels Austibung von Options- oder
Wandslrechten aus Nemene oder Inhaberpapieten oder somstigen
von der Gesellschatt oder Dritten ausgesteliten Wertpagioren oder
welche mitiels Ausibung von erworbenen Bezugsrechten aug
Nemen- oder lnhaberaktion pezeichnet oder erworben werden, Im
Unfang, in welchem eine deaus resultierende Betetligang 10%
oder melr des Altfenkapitals betrigt, werden die entsprechenden
Aktien ofine Stimnrecht ns Aktienbuch elngetragen,

Der Vervaltungstat verweigert die Eintragung ins Akiienbuch els
Aktiondr mit Stiuurecht oder entscheidet fber die Lischung

eines bereits eingetragenen Aktionirs mit Stimmrecht ang: dem
Akienbuch, wemn der Erwerber auf sein Verlangen hin nicht

ausdriicklich erkldrt, dass er die Aktien i ﬂugemNamenund af

eigene Rechnung enworben hat,

Der Verwaltungsrat verweigert die Fintragung natirlicher und . -

Juristischer Personen, welche Namenaktien fir Diitte halten wnd
dies schriftich gegenitber der Gesellschaft erkléren werden, als
TrouhinderNominees mit unbeschrénktem  Stimmeecht ing
Altienbuch oder entscheidet tber die Loschung aus dem
Altienbuch , wenn ste sich micht dazm verpflichten, gegentber der
Gesellschaft auf deren schrifiiches Verlangen hin jederzeit die
Namen, Adressen und Beteiligungsquote derjenigen Personen
offenzulegen, fir welche sie die Namenaktien balten,

Der Verwaltangsrat kamn in besonderen Fillen Ausnabnien von
den obgenannten Beschrinkangen (Artikel § lit. ¢), d), e) and f)
der' Statulen) genehmigen, Sodan kann der Verwaltungsrat nach
Aubirung der betroffencn Personen doren Einfragungen im
Aktienbuch als Aktiondre rickwirkend sireichen, wenn diese
darch falsche Angaben zustende gekommen sind oder wemn die

The limit of 10% of the registered share capital also applies to the
subseription for, or acquisition of, registered shares by exercising
option or convertible rights arising from registered or bearer se-
eurfties or any other seourities issued by the Company or third
paxties, as well as by means of exercising purchased preemptive
rights arising from either registered or bearer shares, The regis-
fered shates exceeding the limat of 10% shall be entered 1n the
shiare register as shares without voting rights

The Board of Darectors shall reject entry of registered sharcs with
voting rights 1o the shave register or shall decide on their cancel-
lation when the acquirer o shareholder wpon request does not ex-
pressly state that shethe has acquired or holds the shares in
her/his own name and for hex/his own accousy,

The Board of Directors shall rejeet entry of individuals and legal
¢utities, who hold egistered shares for third paties and state this
in wilting to the Company, as nominess in the share register with

~ votmg rights without linutation or shalt decide on thefr cancella-
g1g

fion when the nominee does mot undertake the obligation to dis
close at any time to the Company at its writen request the names,
addresses and share holdings of each person for whom such
nominee s holding shares.

The Board of Directors may in special cases approve excep fions
to the above regulations (Aticle § para. ¢), d). €) and )}, The
Board of Directors 18 In addition author zed, a‘ier due consulta-
tion with the person concerned, to delete with retrogctive effect

 entries In the shave register which were effected on the basis of

false information andior to delete entries in case the respective
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Artikel 9

Die Generalversammlung fst das oberste Organ der Geeellschmf SIC bt

betroftene Person die Auskuntt goméis Artikel § It £ verweigent,

Solange ein Erwerber nicht Aktiondr mit Stimmrecht m Sime
von Art. 8 der Stanten peworden it Xamn e weder die
caisprechenden Stimnrechie noch die weiferen mil diesen in
Zusimmenhang stehenden Rechte walimelmen.

L Organisation
A Dio Generalversammlung

Befugnisse

die folgenden unubertragbdren Befugnisse;

L,

die Pestsetzung und Anderung der Statuten

die Wakl der Mitgleder des Verwalumgsrates wd der .

Revisionsstelle;

the Genelunigung des Jabvesberichts, der Jabresrechmumg und der
Komzermrechnung  sowie die Beschlussssung iber e
Verwendung des Bilanzgewinns, insbesondere die Festsetzung dor
Dividende;

die Entlastung der Mitglieder des Verwaitungsrats

(e Beschlussfossing Gher die Gogenstinde, die dor
Generalversammhng durch das Geselz oder die Statuten
vorbehaien sind oder welche ihr vom Verwaltungsrat vorgelegt
werden,

h)

| Article 9

persostefuses o make the disclosers according to Artiele § par,
i

Uil an acquirer becomes a shareholder with voting rights for the
shates i aceordance with fhis Article 8, shefe may neffer exer-
uase the voting rights conneeted with the shares nor other rights
assoctated with the voting rights,

Il Organization
A The General Meeting

Authorities

| The General Mesting is the supreme corporate body of the Company, 1

bas the following nonransferable powers:

L

5‘~..'>

to adopt and amend the Articles of Association;

to elect and remove the members of the Board of Digectors and
the Auditors;

to approve the stafutory requived anmual report the aumyal ac-
counts and the consolidated financial statements as well as to

pass resolutions tegarding the allocation of profits as shown on

the balance sheet, n particular to determine the dividends;
to gtant discharge to the members of the Board of Directors; and
to pass resolutions regarding items which are reserved to the

General Mecting by law or by the Articles of Association or
which are presented to i by the Board of Directors,
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Artikel 10 Generalversammiungen sowie deren Einberufung

a)  Die ordentliche Generalversammung findet alljiflich nnerhalb
von sechs Monaten nach Abschluss des Geschifigjabres statt
Zeitpunk! wnd Ort, welcher im In- oder Ausland sefn ke, wenden
durch den Verwaltungsrat bestimn,

b} Ausserordentliche Generalversamminngen finden satt, wenn es die
Generalversamumtung, die Revisionsstelle oder der Verwallungsrat
fir notwenig erachten. Ausserdem missen ausserordentliche
Genealversammbongen  embenfen  werden,  wemn
stimmberechtigle Aktiondre, welche zusammen mindestens 10%
des Akdienkapitals vertrelen, es verlangen,

Artikel 11 Finberufung

Die Generalversammiung wird durch den Verwaltangsral, ndtigenfalls
durch die Revisionsstelle oder dic Liguidatoren, efnberufon. Die

Hinladung erfolgt mindestens 20 Tage vor der Vesammbung durch

Publikation im Sehweizerischen Handelsantsblatt,

Artikel 12 Traktanden

o) Der Verwaltwngsrat nimmt die  Traklandierwng  der
Verhandtungsgegenstinds vor,

b} Em oder mehrere it Stimmrecht eingetragene Aktionire konnen,
perniss den gesetzlichen Bestimrmugen, vom Verwaltungsrat die
Traktandierung eines Verbandlungsgepenstandes verlangen, Das
Begehren um Traktandierong ist schiifttich wner Angabe der
Verhandlungsgesenstinde und der Antriee an den Prisidenten des
Verwalngsrates  mindestens 45 Tage  vor  der
Generalversammlung elnzureichen,

Article 10 Mectings and Convening the Meeting

®)  The ordinary General Meeting shalk be held annually within six
maosths atter the close of the business year at such time and al
such Jocation, which may be within or outside Switzerland, &s de-
termined by the Board of Directors,

b)  Extreordinary General Meetings may be called by resolution of
the General Meeting, the Audifors or the Board of Diectors, or
by sharehiolders with voting powers, provided they represent af
least 10% of the share capital,

Artice 1t Notice

Tho Geteral Mecting Is surnmoned by the Board of Directors or i neces-
sary by the Auditors or the liguidators, Notice of the General Meeting
shall be given by publication i the "Schwelzerisches Handelsamtshlatt”
at Least 20 days before the date of e megting,

Article 13 Agenda

8} The Board of Directors shali state the metters on the agenda,

b} One or more registered Shareholders may i compliance with the
- legal requirements demand that matiers be inchided i the
agenda. Such demands shall be m writing and shall specify the
items and the proposals and bas to be subralted to the Chairmian

1 o 45 days before the date of the meeting.

TRADEMARK
REEL: 003975 FRAME: 0984



Artikel 13

Artikel 14

Y

Uber  Antdge 1 micht gehing  angeldindigten
Verhandhungsgegenstindes, welche auch nicht im Zusammenliang
mit einem gehdrig raktandierten Verhandlungsgepensiand sicher,

Knnen keine Beschisse gefasst werden, ausser In den gesetzlich

vorgesehenen Fillen,

In der Binberufing der Versammbung werden die Traktanden vad
die Anfrdge des Verwalhungsrates sowie derjenigen Aktionire
bekannigegeben, welehe die  Traklandierung oder die
Durchfihrung einer Generalversammbang verlangt haben,

Vorsitz und Protokoll

Den Vorsitz in der Generalversammbung filhet der Prisident des
Verwalngsrates, bel dessen Verhinderung ein anderes vom
Verwaltungsrat bezeichnetes Mitghed des Verwaltungsrates oder
ein auderer von der Generalversammiung fir den betreffenden
Tag bezeichneter Vorsitzender |

Der Vorsitzende bezeichnet einen Protokollfieer sowie die
Stimemenzihler, welche keine Aktiondire sefn mlssen.

Der Verwaltungsrat st verantwortlich fir die Protokollfihrang,
Das Protokoll wird vom Vorsitzenden tmd vom Protokolfihrer
unterzeichnet,

Stimmrecht und Vertreter

Jede Aktie berechtigt, water Vorbehalt der ]:mschrankungw
gemidss Art. 8 und Art, 14 1t b) der Statutens, zu einer Stimme,
Jeder stimmberechtigte Altiondr kenn seine Aktien durch eine
andere von thin schifiich bevollméichtigte Person vertreten
lassen, welche kein Aktiondr sein muss.

 Artice 13

Article 14

i)

* the sorutinizers who need not

No resolation shall be passed on matters proposed only o the
General Meeting and which have no bearing on any of the pro-
posed items of the agenda, apart from those exceptions permitted
by law,

The notice of the meeting shall state the matters on the agenda
and the proposals of the Board of Directors and of those share-
olders who have demanded that a meeting be called or that mat-
ters be ineluded in the agends.

Chair, Mimutes

The General Mesting shalt be chaived by the Chairman, or, in his
absence, by another member of the Boasd of Directors, or by an-
other Chairman elected for that day by the General Meeting,

The Cheirman designates a Secretary for the minutes as well as
be sharcholders.

The Board of Directors is responsible for the keeping of the min-
utes, which are o be sigued by the Chatrman and by the Secre-
tary.

Voting Rights and Sharebolders Proxies

Each share 15 entitled to one vote subject to the provisions of
Article § and Art. 14 para. b) below. Tech shareholder may be
sepresented af the Generat Meeting by another person who is au-
thorized by a written proxy and who does not need to be 2 share-
holder,
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b Ungeachtet it a) vorstehend, gilt Folgendes: Sobeld und solamge

eine natlirliche oder juristische Person 10% oder mehy des i
Handelsregister eingetragenen Akdienkepitals der Gesellschaf
kontrolliert, ist diese bei ordentlichen oder ausserordentfichen
Generalversammiogen maximal 7u den gemdss nachfolgender
Formel zu ermierenden Stimmen (abgerundet auf die nichst
tiefere, runde Zahl) berechtigt:

(T 10)-1

Wobeigll:  “T" it gledeh der Gesamtanzahl der

Stimmrechte, welche auf dem im Hundelsregister

clogelragenen  gesamten  Aktfenkepital der

Gesellschaft verlichen werden,

Als "kontroliext" im Sinne dieses Artikels gelten folgende:Alctienr

(ar)  alle Aktien der Gesellschaft, welche direld oder indirekt

v

von efner natirficken oder juristischen Person gehalien.

werden, wobef

() Aktien, welche direkt oder incireki von efner
Personengesellschat (Partership), von einem
Trust oder einer anderweitigen Vermigensmasse
(zB. Nachlass) pehalten werden, antellsmissiy aif
die inter diesen Strukturen stehenden Pastner oder
wirtschaflich Berechiigicn angerechaet werden;
g

() Aktien, welche direkt oder mdirekt von einer
Korperschaftlich orpanisierten Gesellschalt pehalten
werden als ateilsmissig von den Aktiondren
solcher Geselischaften, welche threrseits mehr als
50% der ausgegebenen stimmberechtigten Aktien

b)

Notwithstanding para, #) above, if and so fong as the Controlled
Shares of any individual or legal entity consffute ten percent

- {10%) or more of the registered share capital recorded in the

Commerefal Register, such individual or legal entity shall be co-
tled 0 cast votes at any General Mecting or Extraordinary Gepe
eral Meefing inthe aggregate equal to the mumber (rounded down
fo the nearest whole number) obtained from following formula:

(T+10)-1

Where: T is the aggregate mumber of votes conferred by 4l
the regstered share capital reconded in the Commercial
Register,

Far purposes of this Article 14,"Controlled Shares” in reference

to any individual o enttty means:

{aa) all shares of the Company directly, indirectly or con-
stractively owned by such individual or ently; provided
that

() shares owned, directly or indirectly, by or for a
partnership, o trust or estate will be considered as
being owned proportionately by its partners, or
beneficiartes; and

(i) shares owned, direefly or indirectly, by or for a
corporation. will be considered as being owned
proportionately by any shareholder ownizg 50% or
tore of the outstanding veting shares of such cor
poration; 2nd
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(bb)

ebensolcher halten, pehalien gelten; und

(1) Akien, welche duch die Ausibong von Wandel-,

Options- oder hnlichen Rechten entstehen kénnen,
als vom Inhaber des entsprechenden Rechts
pehalten pelten; und

alle Aktien der Gesellscha, welche direkt oder indirekt
von eimer nafirlichen oder jurstischen Person als
wittschallich Berechtigte gehalien werden, wobel als
solche ede Person gilt, die:

()

()

direlet oder indirekt, durch jede Art von Verirag,

Vereinbenmg, anderweitipe Rechisberiehung odr

sonstwie alleine oder musammen mit anderen
derartigen Personen fber Folgendes verfigr

(1) Binfluss auf das Stimmrecht der befreffenden
Akdien, se1 dies direkt oder indirek; undloder

(2) Einfluss auf die Verfiigungsbercehtigung en
den betreffenden Aktien, sei dies direlt oder
indirekt;

ikt oder indirekt Trusts, Vollmachten, fhrige
Verlretungsberechtiguogen  oder  sonstige
vertragliche Abreden emichtet oder benutzt in des
Absicht, ihre wirischafiche Berechtiung an den
Aktien zu Gberdecken, wn die cinschligigen
Bestiummungen dieser Statwen fher die als
kontrolliert peltenden ARtien zu vngehen;

(iif) - shares subject to options, wasmants or other sinlar

- (bb)

vights shall be deered to be owned: and

Shares of the Compeny directly, indirectly benefi

cially owned by such individual or entity; provided that

()

a beneticial owner of & sceunty inchudes any per-
san who, direelly or indirectly, through any con-
tract, arrengemet, understanding, relationship, or
otherwise has or shares:

(I} voting power which includes the power to
vote, or o direct fhe voting of, such securiy;
andlor

(2)  ivestment power which inehudes the power
to dispose, or fo direct the disposition of
stich securiy.

Any person who, diretly or incirectly, ereates or
uses & trust, proxy, power of attoraey, pooling ar
rangement o any other confract, amangerment, or
device with the purpose or effect of divesting such
persan of benelicial ownership of shares of the
Company o preveuting te vesting of such benefi
ciaf ownership as past of 2 plan or scheme to evade
the provisions of these aticles of associatfon shall
be deemed to be the beneficial owner of such
shares.

TRADEMARK
REEL: 003975 FRAME: 0987

-2



d)  Der Verwalungsrat hat das Recht die Bestimmungen des Artikels

(tu) die das Reeht hat imerhalb von 60 Tagen die
witschaflliche  Berechtipung an Aktien &
erwerben, fushesondere, jedoch nicht abschliessend,
durcle: {A) Austung von Wandel,, Options- oder
sonstigen Rechten; (B) durch die Unnwandlung
emes Wertpapiers; (C) durch die automatische
Aufhebung — elnes  Trusts, o
Vermdgensverwaltungskontos oder einer dhulichen
Vereinbanumg; oder (D) durch Ablauf der Daver
eines Trusts, eines Vermdgensverwaltungskontos
oder einer fhifichen Vereinbaning,

v

14 der Statuten ausmulepen und die Berechiigung von naticlichen
und juistischen Personen an Akfien der Gesellschat zur
Sicherstellung der Umsetzung dieser Bestimmungen festzulegen.
Bei der Auslegung kann der Verwaltungsrat Gesetze, Regleente
und fbrige Bestimmungen sowte Rechtsprechung aus dem bn-und
Ausland beiziehen, welche Art, 14 der Statuten shalich sind,

e)  Der Verwaltungsrat kamn in besonderen Fallen Ausnahmen von
den vorerwilinten Stimmrechtsbeschrinkungen gewdhren,

Artikel 15 Beschlisse

2} Die Generalversammbung ist beschhussfibig ohne Rilcksicht aof
die Zahi der anwesenden Aktiondre oder der vertretenen Aktien.

b)  Die Generalversammlung fasst ihre Beschlisse wnd vollzieht hve
Wahlen mit der obsoluten Melrheit der vertretenen
Altienstimmen, sowet das Gesefz oder dicse Stafuten nichts
anderes vorsehen,

¢)  Der Vorsitzende bestimmnt das Abstimmungsverfahren, Erfolgen

Article 15

F
~—

<3
PP

(i) A person shall be deemed to be the beneficial
ovwner of shares if that person has the right to ac-
quirebencfictal ownership of such shares within 60
days, including but not fimited to any right to ac-
quired: (A} through the exercise of any option,
warrant o tight; (B) through the conversion of a
secuity; (C) pwsuant to the power to revoke 2
trust, discretionary accoust, or similar arrange-
ent; or (D) pursuant to the automatie termination
of & trust, discretionary aceount or similar ar-
rangement,

The Board of Divectors shall have the aufhority to tnterpre the
provisions of this Article 14 and to determine the ownership of

 shares by any individual or entity so as to fully fmplement the

provisions of this Article 14, In so imterpreting this Article 14, the

 Board of Directors may look to layws, nutes, regulations and court

decisions {inehuding of countries outside of Switzerland) having
language substantially similar fo this Article 4,

The Board of Directors may in specal cases allow exceptions

- fiom this Hmdtation on voiing rights

Resolutions

The Geseral Meeting may pass resolufions without regard to the
number of sharehiolders present or shares represented.

The General Meeting shall pass s resolutions and carry ot ifs
elections with an absolute majority of the share voies represened,
fo the extens that meither the Law nor the Articles of Association
provide otherwise,

The Chatrmen of the General Meeting shall deterraine the voting

TRADEMARK
REEL: 003975 FRAME: 0988

13



die Wahlen nicht elekivonisch haben sic mittels Stimmacitel 2
erfolgen, weon mindestens 50 anwesende Aktionire dies per
Handzeichen verlangen. Die Weisungserteihung via Torermet oder
Telefon kann durch den Vorsitzenden gestatte werden.

Artikel 16

Quorum

Fin Beschluss der Generalversammbung, der mindestens zwet Drttel der
vertrefenen Stimmen wnd die sbsolute Mehrhell der vertretenen
Aktiennenmwerte auf sich vereinigt, is! erforderfich fir

L dieinArt. 704 Abs, | OR aufgefihrten Gescifle, &b, i

die Andenung des Gesellschaflszwecks,

die Finfiihrung von Stimmrechtsaktien;

- dte Beschrinkun der Obertragbarket vou Nemenaktien;

ene genehmiigts oder bedingte Kapitalerhihung,

de Kaptalerhohung aus Figenkepitel, gegen Secheinage
oder zwecks Sachibernahne wd die Gewdlrung vou
besonderen Vorteilen;

die Hinschrinkung oder Aufhebung des Bezagsrechts;

die Verlegung des Sitzes der Gesellschatt

Fusion, Spaltung und Unwandlung der Gesellschaft {zwingende

gesclzliche Bestimmmgen vorbehalten);

i
®
2
I de

Lockerung  wd  die Auhebumg  von

UbeﬂragungsbeschrinMgen der Namenaltien;

procedure. Provided that the voting fs not done electronically,
voting shiell be by ballot if more than 50 of the sharcholdess pre-
seat so demand by & show of hands. The accord of nstructions by

Article 16

. using the fnfemet or the telephone can be permited by the Chi-
I

Quorams

A resolution of the General Meeting passed by at Jeast two thirds of the
represeuted shate votes and the absolute majority of fhe represented
shares par value is required for

1.

2

a

3

the cases listed i art, 04 pate, | €0, 1.

®

o

(g

the change of the company pupose;

the creation of shares with privileged voting rights;

the estriction of the transferability of repistered shares;

an merease of capial, authorized or subjectto a condition;
an inerease of captal out of equity, against contribution
kind, or for the purpose of acquisition of assets and the
granting of special benefits;

the limitation or withdrawal of pre-cmptive rights

the chauge of the domicle of the Company;

the merger, de-merger or conversion of the Company {subject f
mandatory law},

the alleviating or withdrewal of restriotions uport the transfer of
registered shares;
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Artikel 17

de Umwandhng von Namenaktien in [nbabesaktien und
umgekeh;

fir die Auflésung der Gesellschaft mit Liguidation;

die Abberufimg von Mitgliedern des Verwalungsrates im Sine
von Art. 703 Abs. 1 OR; und

die. Auderung oder Aufhebung der Ar. 8, 14, 15 und 16 der
Stafuten,

B Der Verwaltungsrat

Wahl, Konstituierung und Entschidigung

a)  Der Verwaltungsrat bestelt aus wenigstens 3 und hichstens 20

Mitgliedern. Die Amtsdauer des Verwaltungsrats entspricht der
gesetzlich zulissigen Maximaldauer Jingstens aber drei Jahre, Die
erste Amtsdanier wird fir jedzs Mitghied bet der ersten Wah! durch
den Verwaltungsrat so festgelegt, dass jedes Jebr eme gleiche
Auzab] Verwaltungseite neu baw, wiedergowdhdt werden milssen
und spétestens nach drei Jahren sémfliche Mutglieder des
Verwaltungsrats sich einer Wiederwahl haben stellen missen, Der
Verwaltungsrat bestimmt die Rethenfolge der Wiederwahl, wobel
die erste Amtszeit einzelner Mutglieder des Verwaltiungstats
weniger als drer Jahre betragen wind. Diesbeziighich st unter
einem Jahr der Zeftwn  zwischen zwel  ordentlichen,
aufeimanderfoloenden Generalversammlungen zu verstehen. Im
Feile einer Zu- oder Abnahme der Anzahl der Mitglieder des
Verwaltongseats, bestimmt e Verwaltungsrat die newe
Rethenfolge der  Wiederwahlen, Infolgedessen kann  die
Amtsdauer einzelner Mitglieder des Verwalmgsrats weniger als
drel Jahre betragen, Die Antsdauer fuft mit dem Tag der

=N

—3

the conversion of registered shares into Dearer shares and vice
vers,

the dissofutjon of the Company followed by liquidation;

the dismissal of the members of the Board of Directors according

o art, 705 para. 1 CO; and

the amendrent or elimination of the provisions of Article §, Ar-
ticle 14 and Aticle 15 of the Articles of Association as well a3
those contained in this Article 16,

B, The Board of Directors

Article 17 Flection, Constitution and Indemmnification

i

The Board of Dircctors shall consist of 3 10 20 members, The
term shall comespond fo the maximum term legally allowed but
shafl not exceed three vears. Bach year the Board of Directors
shall be renewed by rotation, to the extent possible in eual num
bers and 1n such manver that, after a period of three vears, all
mexbers will bave been subjest to re-election. The Board of Di-
rectors shall establish the order of rotation, whereas the first term
of some members may be less than three years, I this regard, one
year shall mean the period between two ordinary General Megt-
ings. In the event of ferease or a decrease i the munber of Di-
rectors, the Board of Divectors shall establish a new order of vots-
tion, Tn this context the terms of oifice of some members may be
less than three years. The term of office of a member of the
Board of Directors shall, subject to prior resignation or removal,
expire upon the day of the next ordinary General Meeting,
Newly-appointed members shall complete the term of office of
their predecessors.
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vichsten ordentlichen Generalversammlimg &b, vorbehiltlich
vorgingigen Riickinits oder Abwahll, Wemn vor Ablauf dieser
Amisdaver aus gendeinem Grunde Verwaltunpsde ersetzt
werden, Fiuf cie Ansdaver der sien hinan pewalen Mitgleder
mit der ordentlichen Amtsdaer fhwer Vorgsnger ab.

Der Verwalungsrat konstituiert sich selber. Der Verwaltungsiat
wihlt semen Prisidenten sowie einen Vizeprisideten. Fr
bezeichnet cinen  Seloetir; dieser brawcht mcht dem
Verwalugsrat - anzugefidren.  Der  Pisident hat  bel
Stimnengleichbedt keinen Stichentscheid.

Die Migtioder des Verwaltungsrals ethalten fir v Ttigheit
cine Entsehidigung, deren: Hohe vom Verwaltungsral festgeleat
wid. Die Migheder des Verwaltungsrats sind - chenfall

berechtigf, an  Mitarbeiterbetelligungsprogrammen  der

Gesellschaft teflzanchmen,

Soweit o5 das Gesetz muldsst, werden die Mitglieder des
Verwalungsrates  sowie ey Geschifislehung - a5 dem
Gesellschaftsvermigen schadlos gehalten fiir Forderungen,
Koste, Verluste, Schiéden, Bussen, wnd sonstige Ausl.a.gen,;
welche thoen im Zusammenhang mit fhver Thfighett fir die
Gesellschaft entsteben haw, gegen diese erhoben werden, e sai
denn, eln rechiskeifliver Fntscheld eines Gerichts oder einer
anderen Behrds stelle fest, dass die bemeffende Person die
obgenannten Auslagen und Verpflichtungen aufgund efner
vorsétzlichen oder grobfahefissigen Pflichiverletaung verursacht
hat.

Unabhinglg von vorstchender Bestimmung schiesst die
Cesellschafl den Mitghedem des Verwaltingsmets sowle der
Geschifsleitung die m Zusammenhang mit oben erwhknten
Angelegenbetten entstehenden Geriehts- und Anwaltskosten vor,
Ausgenonmen sind jene Falle, tn denen die Gesellschaft selbst
gegen die betreffenden Personen vorgeht, Die Gesellscheft kam

The Board of Direetors shall coustitute itself, It appoints s
Chairman, & Vice-Chairman and a Secretary who does wot need
to be a member of the Board of Directors, The Cheirmen shall
hava 1o casting vote,

Members of the Board of Divectors shall receive compensaion
for their work in an amount to be detertuined by the Board. They
may also pertiipate fn the Company’s employes benefic plans.

The Conspany shall indemmify and hold harmless, to the fllest
extent permitted by law, each of the members of the Board of Di-
rectors and officers aut of the assets of the Company fom and
agaunst all actions, costs, charges, Josses, demages and expenses

 which they or amy of them may fncur or sustain by o by reason

of any act done, coneurred in or omitted n or about the execution
of their duty, or supposed duty on bealf of the Company; oro-
vided that this indemnity shall not extend to any mater in which
any of said persons 15 found, in a final judgement or decree not
subject to appeal, to have committed fraud or dishogesty,

Without limiting the foregoing paragraph, the Company stall ad-
vance conrt costs and attorsey's fees to the members of the Board
of Directoss and officers, exeept i vases where the Company it
self is plainitff, The Company may however recover such ad-
vanced cost if a court or another competent authority holds that
the member of the Board of Directors or the officer in question
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Artikel 1§

3)

die aufgewendeten Auslagen zwfickforderm, wemn ein Gericht
oder eine andere mustindige Behdrde rechiskrifly faststelly dass
de betreffende Person gegeniber dor Gesellschall eine
Pichtverletzimg begangen hal,

Lustindigkeit und Delegation

Der Verwaltungsrat hat dic Oberleinng der Gesellschatt sowie die
Aufsicht dher die Geschifisleftung, Fr vertitt die Gesellschat
gegentiber Dritten und kenn n allen Angelegenbeiten Beschluss
fassen, welche micht gemdss Gesetr, Statten oder
Organisationsreglement fnem anderen Orean zugewieser sind,

Article 18

has breached its duties to the Company.

Ultimate Direction, Delepation

The Board of Directors 15 entrusted with the wlimate direction of
the Company as wel] as the supervision of the management, T
represents the Company towards third parties and attends to af
atters which are not delegated to or reserved for emother cotpo-
rafe body of the Company by law, the Articles of Association or
the regulations,

b)  Der Verwaltumgsret kaun aus seiner Mitte Ansschissen bestellen )~ The Board of Dinectoss inay delegate preparation and/or imple-
oder einzedne Mitglieder bestimmen, welche mit der Vorbereitung - mentation of its decistons and supervision of the business to
wndloder Ausfifrung seirer Beschlisse oder der Uherwachung commitees or to individual members of the Board of Directors,
estimmier Geschifte betraut sind. Der Verwaltungrat ecliss The organizational regulations will be defined by the Board of
biezn G mofwendigee organisatorischen Weisungen, Mt Directors, While reserving its nontransferable powers, the Board
Ausnahme  der ntbertragharen  Befugisse ke der of Directors may futher delegate the management of the business
Verwaliungsrat die Geschaftsfilirng gany oder feilweise an or parts thereof and representation of the Company to ong or
cinzelne Mitglieder, an einen Ausschuss oder an Drite, welche more persons, members of the Board of Directors or others who
keine Altionre 7 sein brauchen, hertragen, Ebenso kamn der need not be shareholders. The Board of Dizectors shalt record 4l
Verwaltungsrat vorgenannten Personen die Befugis erteflen, such arrangements 0 a set of regulations for the Company and
Namen der Geselischaft zu zeichnen. Der Verwaltungsrat erlisst set up the necessary cofrectual framework.
hierz die notwendigen Organisationsteglemente und erstellt die
erforderlichien Vertragsdokumente,

Artikel 19 Fingelug Befugnisse Article19  Duties

Der Verwaltungseat hat folgende unibertraghare wnd suentaiehbare

The Board of Directors has the following non-transferable and inalien-
Befugnisse:

ahle duties;

L. die Oberleitong der Gesellschat wnd die Frteilung der L

to ultimately manage the Company and issue the necessary
nitigen Weisungen;

directives;
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L

die Pestlegung der Organisation;

de  Ausgestaltung  des  Rechmumgswosems,  der
Finanzkortrolle sowie der Finanzplanung, sofern diese fiir
die Fiilrung der Gesellschafl nobwendig is;

b Fmemong wd Abbenfumg dor mit der
Gescliftsfihrung und der Vertreung betrauten Personen,
sowie die Ertethung der Zelchmugsberechtizungen;

die Oberaufsicht aber die mit der Geschiftsfihrung und der
Vertrehung betrauten Personen, namentlich im Hinblick auf
die Befolung der Gesetro, Statu
Weisungen;

die Erstellung  des Geschéfisherichtes bowié die

Vorbereifung der Generalversammiung und e Auaﬁhmng

threr Beschlfisse:

die Benechrichigung des Rickress im Falle der

Uberschvldurg

die Beschlussfassung iber die rachtrigliche Liberierung
vor nicht vollsténdig iberferten Aktien;

die Beschiussfassung Uber die Feststelbng  von
Kopitalerhdbungen ~ wnd  dle entsprechenden
Statuteninderungen;

Uberwachuag der Fachkenntmisse der Speziabevisionsstell
in den Fillen, In denen das Gesetz den Finsatz elner solchen
vorsieht,

futen, Reglemente dlld |

to determine the erganization;

to organize the accounting, the fnancial control, as well as
the financial planning,

to appoint and remove the persons entrusted with the man-
agement and representation of the Company and fo grant
signatory power;

10 ultmmately supervise the persons estrusted with the man-
agemet, 1n particular with respeet to compliance with the
law and with the Articles of Association, regulations and
directives;

to prepare the business report, as well as the General Meet-
ing and to implement the latter's resolutions;

tofforen the judge in the event of overindebredness;

fo pass resolutions regerding the subsequent payment of
capital with respeet to non-fully paid-in shares;

fo pass resohtions confirning Increases in share capita
and regarding the amendments to the Articles of Associz-
fton entailed thereby;

to examine the professional qualifications of the specially
qualified Audifors i the cases in which the Jaw foresees
the se of such Auditoss.
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. Revisionsstelle und Spezialrevisionsstelle

Artikel 20 Amtsdauer, Befugnisse und Pflichten

&) Die Revisionsstelle wird von der Generalversammlung gewihds
Rechte und Pflichien der Revisionsstelle bestimmen sich nach den
gesetzlichen Vorschriften,

b Dic Generalversammung kemn eine  Sperialrevisionsstelle

emennen, welche die vom Geselz bel KapitalerhShungen und
Kapitalherabsetzungen verlangten Priifungsbestétigungen abgibt,

¢) Die Amisdaver der Revisionssielle und (falls eingeseizt) der
Spezialrevisionsstele beirfgt ein Jabr. Die Amisdaver heging! mit

dem Tag der Wahl und endet mit der exsten darauffolgenden. |

ordentlichen Generalversammung,

IV, Liquidation

Arfikel 21 Auflésung und Liquidation

3)  Die Generalversammiung kann jederzeit ip Uhereinstimmung nat
den gesetzlichen und statofarischen Bestimmungen die Autldsung
und die Licuidation der Gesellschaft beschliessen.

b} Die Liguidation wird dureh den Verwalungseat besorgt, sofern sis
nicht durch emnen Beschiuss der Generalversammiuny anderen
Personen ibertragen wind,

C. Auditors and Special Auditor

Article20  Term, Powers and Duties

8 The Auditoss shall be elected by the General Meeting and shall
have the powers and duties vested fn them by law,

b} The General Meeting may appoint a special auditing finm cp-
trusted with the examinations required by applicable law n con-
sneetion with share capital increases or share capital reductions.

¢} The tem of office of the Auditors and (if appointed) the special
anuditors shall be oee year, The term of offiee shall commence on
the day of election, ard shell terminate on (e first anmual ordi-
nary General Meeting following their election,

IV Liquidation

Article3]  Dissolution and Liquidation

8)  The Generai Meeting may at any time resolve the dissolution and
liquidation of the Company in accordance with the provisions of
the law and of the Articles of Association.

b)  The Hiquidation shall be carried out by the Boatd of Disectors to
the extent that the General Meeting has not entrusted the same to
other persans,
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Die Liquidation ist geméss Art, 742 {€. OR durchzufifcen, Debes
Knnen die Liguidatoren tber das Vermdgen der Geselschaft
(einsehfesslich Immobilien) durch privaten Rechisakt verfigen.

Des Vermbgen der anfyeldsten Gesellsohaft wird nach Tilgung
ver Schulden wmter die Aktionire nach Massgabe der
einbezatlien Betrige verteil

Y. Mitteflungen und Sprache der Statuten

Autikel 12 Mitteihumgen uad Belanntmachungen

Das  Schweizerische Handelsamishlatt ist das offizielle

Publikationsmitte] der Gesellschaf,

Mittethungen der Gesellschafl an die Aktionire sowle andere
Bekantmachungen  erfolgen  duch  Poblikation  im
"Sehweizetisches Handelsanmisblatt”

Arfikel 23 Sprache der Statuten

[ Falle eines Widerspruchs zwischen der deutschen und jeder anderen
Fassung dieser Statufen ist ie deutsche Passung massgeblich.

o) The liguidation of the Compeny skall take place in accondance
with art, 742 et seq. of the Swiss Code of Obligations, The liqui-
dators ave quthorized to dispose of the assels (inchding real es-
fate} by way of privae contract,

d)  Aferall dobts have been satisfied, the nel proceeds shall be dige
iributed arong the shargholders in proportion to the amounts
paid-in,

V. Notices and Language of the Articles of Association

Artice22  Communications and Announcements

3) * The officlel means of publication of the Company shall be the
"Schweizerisches Handelsamtsblatt”

b)  Shareholder favitations end communications of the Company
- shall be published m the "Schweizerisches Handelsamtsblatt”

 Artide3 Language of the Articles of Association

In the event of deviations between the German version of these Articles
of Association and any version in another language, the German authen-
tic text prevals,
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Berm, 16, Dezerber 2008 Bem, 16 Decernber 2008

/M. M( ;
i H’\ WA {lg | A A g

Qlivier Stemer Olivier Steimer

Yorstehende Statuten der ACE Limited (ACE AG) {ACE SA) vom 16, Sezember 2008 stimmen it derm Original fberein,
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