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SUBMISSION TYPE: NEW ASSIGNMENT
NATURE OF CONVEYANCE: pledge agreement
CONVEYING PARTY DATA
| Name H Formerly || Execution Date || Entity Type |
|cantiere Del Pardo Holdings S.r.l. || 101132011 |lcompANY: ITALY |
RECEIVING PARTY DATA
|Name: HBanca IMI S.p.A. |
|street Address: ||Largo Matioli 3 |
(City: |IMitan |
|State/Country: ITALY |
|Posta| Code: HO |
[Entity Type: ||CORPORATION: ITALY |
|Name: ||Intesa Sanpaolo S.p.A. |
|Street Address:  ||Piazza San Carlo, 156 |
[city: |[Turin |
|State/Country: ITALY |
|Postal Code: |[10121 |
[Entity Type: |[corRPORATION: ITALY |
|Name: HMezzanove Capital S.p.A. |
|Street Address: HForo Buonaparte 12 |
lcity: |IMilan |
|State/Country: ITALY |
|Postal Code: |lo |
[Entity Type: ||CORPORATION: ITALY |
|Name: HBanca CR Firenze S.p.A. |
|Street Address: HVia Carlo Magno 7 |
|City: HFIorence |
|state/Country: |ITALY |
|Postal Code: |l50127 |
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|Entity Type:

[cORPORATION: ITALY

|Name: HBanca Popolare Dell'Emilia Romagna Soc. Coop. |
|Street Address: HVia San Carlo n. 8/20 |
lcity: |IModena |
|State/Country: |ITALY |
[Postal Code: llo |
|Entity Type: ||cCORPORATION: ITALY |
|Name: HCentrobanca Sp.A. |
|Street Address: HCorso Europa 16 |
[City: |[Mitan |
|state/Country: |ITALY |
|Posta| Code: ”0 |
[Entity Type: |[cORPORATION: ITALY |
IName: |IKB Deutsche Industriebank AG |
|Street Address: ||Wilhelm-Botzkes-Strasse 1 |
(City: || Dusseldorf |
|State/Country: |GERMANY |
|Postal Code: |l40474 |
|Entity Type: ||ICORPORATION: GERMANY |
|Name: HMPS Capital Services Banca Per Le Imprese S.p.A. |
|Street Address: ”Via Leone Pancaldo 4 |
|City: HFIorence |
|State/Country: ITALY |
|Posta| Code: HO |
[Entity Type: |[coRPORATION: ITALY |
|Name: ||Private Equity International S.A. |
|Street Address: ”35 Boulevard du Prince Henri |
|City: HLuxembourg |
|State/Country: ||[LUXEMBOURG |
|Postal Code: ||L-1724 |
|Entity Type: ||CORPORATION: LUXEMBOURG |
|Name: HUnicredit Sp.A. |
|Street Address:  ||via A. Specchi 16 |
lcity: |[Rome |
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|state/Country: [[raLy |
|Postal Code: lloo186 |
|Entity Type: ||CORPORATION: ITALY |

PROPERTY NUMBERS Total: 1

| Property Type H Number ” Word Mark |

Registration Number: 2499900 GRAND SOLEIL

CORRESPONDENCE DATA

Fax Number: (202)857-6395

Correspondence will be sent fo the e-mail address first; if that is unsuccesstul, it will be sent
via US Mail.

Phone: 202 857 6389

Email: henrye@arentfox.com

Correspondent Name: Michael A. Grow

Address Line 1:
Address Line 2:
Address Line 4:

1050 Connecticut Avenue, NW
Arent Fox LLP
Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036

ATTORNEY DOCKET NUMBER: 19809/048

DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name:

Address Line 1:
Address Line 2:
Address Line 4:

Michael A. Grow

1050 Connecticut Avenue, NW

Arent Fox LLP

Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036

DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name:

Address Line 1:
Address Line 2:
Address Line 4:

Michael A. Grow

1050 Connecticut Avenue, NW

Arent Fox LLP

Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036

DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name:

Address Line 1:
Address Line 2:
Address Line 4:

Michael A. Grow

1050 Connecticut Avenue, NW

Arent Fox LLP

Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036

DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name:
Address Line 1:

Michael A. Grow
1050 Connecticut Avenue, NW
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Address Line 2:

Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name: Michael A. Grow

Address Line 1: 1050 Connecticut Avenue, NW

Address Line 2: Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name: Michael A. Grow

Address Line 1: 1050 Connecticut Avenue, NW

Address Line 2: Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name: Michael A. Grow

Address Line 1: 1050 Connecticut Avenue, NW

Address Line 2: Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name: Michael A. Grow

Address Line 1: 1050 Connecticut Avenue, NW

Address Line 2: Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name: Michael A. Grow

Address Line 1: 1050 Connecticut Avenue, NW

Address Line 2: Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Name: Michael A. Grow

Address Line 1: 1050 Connecticut Avenue, NW

Address Line 2: Arent Fox LLP

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20036

NAME OF SUBMITTER:

E.T. Henry/Trademark Specialist

Signature:

/E.T. Henry/

Date:

04/03/2012
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STUDIO NOTARILE MARCHETTE
Via Agnello n. 18

20124 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

LA PRESENTE SCRITTURA DI CONFERMA ED ESTENSIONE DI
PEGNO SU TITOLI DI PROPRIETA INDUSTRIALE & stipulata a Mi-
lano in data 13 ottobre 2011 da: '
Cantiere del Pardo. Holdings S.r.l., societa a responsabilita limitata con u-
nico socio,.societd costituita in Italia, con sede legale in via F.lli Lumiére, n.
34, 47122 Forli, capitale sociale pari a Euro 100. 000,00, i.v., iscritta.nel Re-
gistro delle Imprese di Forli - Cesena al n. 03910230402 REA n.
FO-321780 (il "Nuove Costntuente“),
E , .

BANCA IMI S.p.A., societa costituita in Itdha con -sede legale in Laxgo
Mattioli 3, Milano, iscritta al Registro delle imprese di Milano al numero
04377700150, avente capitale sociale pari a euro 962.464.000,00, interamen-
te versato, iscritta all’Albo delle Banche al n. 5570 e appartenente al gruppo
bancario “Intesa Sanpaolo”, iscritto all’ Albo dei Gruppi Bancari; societa con
socio unico, soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento di Intesa San-
paolo S.p.A. ("Banca IMI1") la quale interviene alla sottoscrizione della pre-
sente scrittura in qualitd di creditore garantito e rappresentante comune dei
Creditori Garantiti;
INTESA SANPAOLO S.p.A., (gia Banca Intesa S.p.A.), societd costituita
in Italia, con sede legale in piazza San Carlo, 156 - 10121 Torino, capitale
sociale di Euro 8.545.561.614,72, interamente versato, iscritta al Registro
delle imprese di Torino al numero 00799960158, codice ABI 3069.2 ("Inte-

a") la quale interviene alla sottoscrizione della presente scrittura in qualita
di creditore garantito;
MEZZANOVE CAPITAL S.p.A,, socieia costituita in Italia, soggetta al-
l'attivita di direzione e coordinamento del socio unico Mezzanove Finance
S.a 1L, con sede legale in Foro Buonaparte 12, Milano, iscritta nel Registro
detle Imprese di Milano al numero 05054030969, iscritta all'elenco degli in-
termediari finanziari tenuto dall’Ufficio Italiano Cambi al n. 37593, avente
capitale sociale pari a Euro 600.000,00, interamente versato, ("Mezzanove")
la quale interviene alla sottoscrizione della presente scrittura in qualita di
creditore garantito;
BANCA CR FIRENZE 8.p.A. (in forma estesa “Cassa di Risparmio di
Firenze Societd per Azioni”), societd costituita in Italia, con sede legale in
Via Carlo Magno 7, 50127 Firenze, iscritta nel Registro delle Imprese di Fi-
renze al numero 04385190485, avente capitale sociale pari a FEuro
828.836.017,00, interamente versato, iscritta all’Albo delle Banche al n.
5120, Codice Abi 6160.6, aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei De-~
positi e al Fondo Nazionale di Garanzia e appartenente al gruppo Bancario
“Intesa SanPaolo", iscritta all'Albo dei Gruppi Bancari; societd soggetta ad
attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaoio S.p.A. ("Banca CR
Firenze") la quale interviene alla sottoscrizione della presente scrittura in
qualita di creditore garantito;
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA Soc. Coop., societd
costituita in Italié, con sede legale in Modena, Via San Carlo n. 8/20, codice
fiscale ¢ numero d’iscrizione nel Registro delle Imprese di Modena:
01153230360, appartenente al Gruppo Bancario "Banca Popolare dell'Emilia
Romagna" iscritto nell'albo dei gruppi bancari con il codice 53876
("BPER") la quale interviene alla sottoscrizione della presente scrittura in
qualita di creditore garantito;
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CENTROBANCA S.p.A., societa costituita in Italia, con sede legale in Mi~
lano, Corso Europa 16, iscritta riel Registro delle Imprese di Milano al nu-
mero 00714470150, avente capitale sociale pari a Euro 369.600.000,00, inte-
ramente versato, ("Centrobanca™) la quale interviene alla sottoscrizione del-
la presente scrittura in qualita di creditore garantito;
IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG, societd costituita in Germania
ai sensi del diritto tedesco, con sede legale in Wilhelm-B8tzkes-Strafe 1,
40474 Diisseldorf, numero di iscrizione nel Registro del Commercio (dmt-
sgericht) di Diusseldorf B No. 1130, avente capitale sociale pari a Furo
225.280.000,00, che agisce ai fini della presente scrittura tramite la propria
Sede di Milano, via Dante, 14, codice fiscale e numero di iscrizione presso
il Registro delle Imprese di Milano 051682509686, iscritta al R.E.A. di Mila-
no al n. 1800860, ("IKB") la quale interviene alla sottoscrizione della pre-
sente scrittura in qualita di creditore garantito;
MPS CAPITAL SERVICES BANCA PER LE IMPRESE S.p.A., societi
costituita in Italia, con sede legale in Firenze, Via Leone Pancaldo 4, iscritta
nel Registro delle Imprese di Firenze al numero 00816350482, avente capita-
le sociale pari a Eurc 276.434.746,28, societd soggetta all’attivitd di direzio-
ne ¢ coordinamento di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. e aderente al
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ("MPS") la quale interviene alla
sottoscrizione della presente scrittura in qualita di creditore garantito;
PRIVATE EQUITY INTERNATIONAL S.A., société anonyme, con sede
legale in Lussemburgo, 35, Boulevard du Prince Henri, L-1724 Lussembur-
go, capital sociale di Euro.251,125,360 interamente versati, iscritta presso il
Registro delle Imprese del Lussemburgo, numero di isctizione B 70348, co-
dice fiscale 1999 2214 212, partita IVA LU24083905 ("PEI") la quale inter-
viene alla sottoscrizione della presente scrittura in qualitd di creditore garan-
tito;
UNICREDIT S.p.A., societa costituita in Ialia, con sede legale in Roma,
via A, Specchi 16, 00186 Roma, avente capitale sociale pari a Euro
9.649.245.346,50, iv., iscritta all'Albo delle Banche e Capogruppo del
Gruppo Bancario UniCredit, iscritta allAlbo dei Gruppi Bancari al n.
2008.1, Codice ABI 02008.1, iscritta nel Registro delle Imprese di Roma al
numero 00348170101 e aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depo-
siti ("UniCredit") la quale interviene alla sottoscrizione della presente scrit-
tura in qualitd di creditore garantito' (congiuntamente con Banca CR Firenze,
BPER, Centrobanca, IKB, MPS e PE], (i "Nuovi Creditori Garantiti"),
tutte dette societa, rappresentate come risulta dalP’autentica del presente atto.
Intesa, Mezzanove e i Nuovi Creditori Garantiti saranno qui di seguito con-
giuntamente indicati come i "Creditori Garantiti", tale termine compren-
dendo qualsiasi successore, a titolo universale o particolare, cessionario ed a-
vente causa degli stessi in base ai termini ¢ condizioni previsti nel Contratto
di Finanziamento (come infi-a definito).
PREMESSO CHE:
(A) In data 14 dicembre 2005 Intesa, nella propria qualita di ente finan-
ziatore e, tra l'altro, di "Lender" ¢ "Hedge Counterparty" e Cantiere del Par-
do S.r.l. in liquidazione societa a responsabilita limitata con unico socio, con
sede in Forli, via F.1li Lumiére n. 34,/numero di iscrizione al registro delle
imprese di Forli — Cesena e codice fiscale 05071520968, REA: FO-308048
(gia ISB Holdings S.r.l) (il "Costituente Originario"), in qualitd di prendi-
’ 2

~ ' TRADEMARK

REEL: 004750 FRAME: 0801




tore del finanziamento, hanno softoscritto in Milano un contratto di finanzia-
mento denominato "Euro Term and Revolving Facilities Agreement”, sog-
getto ad imposta sostitutiva ex articolo 15 D.P.R. 601/1973, successivamen-
ﬂ te modificato in data 6 marzo 2006, 4 aprile 2006, 21 aprile 2006, 26 aprile
: 2006, 30 maggio 2006, 21 settembre 2006, 27 settembre 2006, 14 novembre
2006, 30 novembre 2006, 19 dicembre 2006, 18 gennaio 2006 ¢ 16 febbraio
2007 ai sensi di successive lettere di modifica {(come modificato, il "Con-
tratto di Finanziamento Originarie"). In data 14 dicembre 2005, Interna-
tional Sailing Boats S.r.l, il Costituente Originario (gid ISB Holdings S.r.l.)
e Dufour Yachts S.A.S. sono divenute parti del Contratto di Finanziamento
Originario in qualitd di "dcceding Obligors”, ciascuna mediante Ia sottoscri-
zione di un atto di adesione denominato "Accession Deed".
(B) Indata 14 dicembre 2005 Intesa, nella propria qualita di ente finan-
ziatore e, tra I'altro, di "Lender" ¢ "Hedge Counterparty" e, inter alios, En-
deavour Holdings S.r.l, in qualita di “Original Subordinated Lender”, hanno
sottoscritto in Lugano (Svizzera) un accordo denominato "Priority Deed",
successivamente modificato in data 21 giugno 2007 (come modificato, il
"Priority Deed Originario").
(C)  Con atto di costituzione di pegno, sottoscritto a Milano in data 29 set-
tembre 2006 e autenticato nelle firme dal doitor Bzio Ricei, notaio in Milano,
n. 55780 di repertorio ¢ n. 11241 di raccolta, registrato all'Agenzia delle En-
trate di Milano 2 il 10 ottobre 2006 al numero 7224, serie 2 (I"Atto di Pe-
gno Originario"), il Costituente Originatio ha costituito un pegno sui Titoli
di Proprietd Industriale {come ivi definiti) a favore di Intesa quale Creditore
Garantito, a garanzia dei Crediti Garantiti, come ivi definiti, successivamen-
te confermato anche in favore di Mezzanove quale Creditore Garantito in
Milano in data 21 giugno 2007 ai sensi di un atto denominato "Atfo Ricogni-
tivo di Pegno su Titoli di Proprietd Industriale”, sottoscritto tra il Costituen-
te Originario e Mezzanove e autenticato nelle firme dal dottor Ezio Ricei,
notaio in Milano, n. 57819 di repertorio e n. 12123 di raccolta, registrato al-
I'Agenzia delle Entrate di Milano 2 il 3 luglio 2007 al n. 13851, serie 1T
(1"Atto di Conferma"; I'Atto di Pegno Originatio, come confermato dall'At-
to di Conferma, sara qui di seguito indicato come 1" Atto di Pegno").
(D)  In esecuzione del concordato preventivo relativo al Costituente Ori-
ginario omologato dal Tribunale di Forli con Decreto emesso in data 29 set-
tembre 2011 Intesa e Mezzanove, nella propria qualita di enti finanziatori e,
inter alios, il Nuovo Costituente e Dufour Yachts S.A.S. in qualita di prendi-
tori del finanziamento, hanno sottoscritto:
(a) in Londra in data 13 ottobre 2011 un accordo di accollo e mo-
difica al Contratto di Finanziamento Originarie, a sua volta soggetto ad im-
posta sostitutiva ex articolo 15 D.P.R. 60171973, denominato "Debt Assump-
tion Deed Relating to a Euro 130,000,000 Term and Revolving Facilities A-
greement originally dated 14 December 2005, as amended from time to ti-
me" (il "Contratto di Aceolle”; il Contratto di Finanziamento Originario,
come modificato ai sensi del Contratto di Accollo e meglio descritto all'Alle-
gato A, sara qui di seguito indicato come il "Contratto di Finanziamento");
) in Londra in data 13 ottobre 2011 un accordo di modifica al
Priority Deed Originario denominatc "dmendment and Restatement Deed
Relating to a Priority Deed originally dated 14 December 2005, as amended
Sfrom time to time" (il "Contratto ¢i Medifica del Priority Deed"; il Prioti-
’ . 3

1

o TRADEMARK
REEL: 004750 FRAME: 0802




ty Deed Originario, come modificato ai sensi del Contratto di Modifica del
Priority Deed sara qui di seguito indicato come il "Priority Deed").
(B) Al sensi dell'atticolo 4 (Assumption of Debt) del Contraito di Accol-
lo, Intesa e Mezzanove hanno accettato, infer alia, 'accollo liberatorio in
capo al Nuovo Costituente di tutte le obbligazioni precedentemente facenti
capo al Costituente Originario e derivanti dal Contratto di Finanziamento,
con conseguente liberazione del Costituente Originario.
(F)  In data odierna il Costituente Originario ha ceduto al Nuovo Costi-
tuente, con atto autenticato nelle firme dal dott. Renata Mariella, notaio in
Milano, il proprio ramo d'azienda comprensivo, inter alia, dei Titoli di Pro-

- prieta Industriale (come definiti nell'Atto di Pegno) (ta "Cessione").
(@  Ai sensi dell'articolo 9 (Continuation of Security) del Contratto di
Accollo, il Costituente Originario, il Nuovo Costituente e i Creditori Garan-
titi hanno dato atto e confermato, anche ai sensi e per gli effetti dell'articolo
1275 del Codice Civile, la piena esistenza, validita ed efficacia delle garan-
zie a favore di Intesa e Mezzanove a garanzia, infer alia, degli obblighi del
Costituente Originario ai sensi del Contratto di Finanziamento Originario.
(H)  Con la sottoscrizione della presente scrittura il Nuovo Costituente in-
tende:
(a) dare atto che per effetto della Cessione il Nuovo Costituente &
divenuto proprietario dei Titoli di Proprietd Industriale, come gravati dal Pe-
gno costituito ai sensi dell'Atto di Pegno e, pertanto, riconoscere e conferma-
re, per quanto occorrer possa, la piena esistenza, validit ed efficacia del Pe-
gno a favore di Intesa e Mezzanove a garanzia dei "Crediti Garantiti” (come
definiti nell'Atto di Pegno) senza soluzione di continuits;
(b) confermare ed estendere, a beneficio dei Creditori Garantiti,
la garanzia costituita ai sensi dell'Atto di Pegno al fine di includere fra i Cre-
ditori Garantiti anche i Nuovi Creditori Garantiti e tra i Crediti Garantiti (co-
me infra definiti) le obbligezioni derivanti dal Contratto di Finanziamento a
seguito della sottoscrizione del Contratto di Accollo.
TUTTO CIO PREMESSO, si conviene quanto segue:
1. DEFINIZIONI E INTERPRETAZIONE
1.1 Le premesse e gli allegati costituiscono parte integrale ¢ sostanziale
della presente scrittura.
1.2 Salvo quanto espressamente definito nella presente scrittura, 1 termini
definiti nell'Atto di Pegno avranno lo stesso significato a sensi della presente
scrittura, _
1.3 Nel corso della presente scrittura:

"Crediti- Garantiti” indica: (i) tutti i crediti, esistenti o futuri, dei
Creditori Garantiti o di alcuno di essi, derivanti a qualunque titolo dai Rap-
porti Garantiti nei confronti di ciascun Debitore includendo, a titolo esempli-
ficativo, ogni credito per il rimborso del capitale, pagamento di interessi,
rimborso di spese e costi (inclusi quelli sostenuti in relazione al recupero di
somme dovute in base ai Rapporti Garantiti ¢ all'escussione del Pegno),
commissioni, compensi, risarcimento danni, pagamento di indennizzi, resti-
tuzione dell'indebito e/o arricchimento senza causa, nonché (ii) ogni credito
che derivi dalla revocatoria e/o dichiarazione di inefficacia di ogni ¢ qualun-
que pagamento effettuato a qualunque titolo in adempimento dei Rapporti.
Garantiti; .

"Debitori" indica i soggetti indicati come societa finanziate nell'Alle-

. 4
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ca del

% gato A, ¢ "Debitore" indica ciascuno di essi;

i "Dispesizioni sulla Trasparenza" indica la deliberazione del CICR

Accol- & del 4 marzo 2003, recante "Disciplina della trasparenza delle condizioni

1io in § contrattuali delle operazioni e dei servizi bancari e finanziari', come suc-

acenti ; cessivamente modificata, e le "Disposizioni sulla trusparenza delle operazio-
|

nento, ni e dei servizi bancari e finanziari, corretiezza delle relazioni tra interme-
¢ diari e clienti" emanate da Banca d'Italia emanate da Banca d'Italia il 29 lu-

Costi- | glio 2009 e pubblicate nella Gazzetta Ufficiale delia Repubblica Italiana in

alo in | data 10 settembre 2009, come successivamente modificate;

li Pro- "Parti" indica le parti della presente scrittura.

"Rapporti Garantiti" indica il Contratto di Finanziamento ¢ le ope-

tto di i razioni di credito ivi previste.

Jaran- {2, conferma del pegno

ticolo f Con la presente scrittura il Nuove Costituente:

garan- 1 2.1  da atto che per effetto della Cessione il Nucvo Costituente & divenuto
%hi del | proprietario dei Titoli di Proprietd Industriale, come gravati dal Pegno costi-
10.

. i tuito ai sensi dell'Atto di Pegno, ¢ riconosce e conferma, per quanto occorrer
atein- ¢ possa, la piena esistenza, validita ed efficacia del Pegno a favore di Intesa e

© Mezzanove e a garanzia dei Crediti Garantiti (come definiti nell'Atto di Pe-
lente & | pno) senza soluzione di continuitd;

lal Pe-+ 22 da atto della sottoscrizione dei Contratto di Accollo e riconosce, con-
ferma- ' ferma ed estende ai fini di cui al paragrafo 9 (Cessioni, Trasferimenti, Modi-
lel Pe- fiche e Surrogazione) dell'Atto di Pegno, per quanto occorrer possa, la piena
(come i esistenza, validita ed efficacia del Pegno a favere dei Creditori Garantiti e a

- ¢ garanzia dei Crediti Garantiti, in modo che dovranno ritenersi inclusi tra i
rantitl, - Creditori Garantiti anche i Nuovi Creditori Garantiti e tra i Crediti Garantiti
- Cre- ¢ obbligazioni derivanti dal Contratto di Finanziamento Originario, come mo-
iti (co- . dificato dal Contratto di Accollo,

tento a 3. CONFERMA DEL Pegno - EFFICACIA NON NOVATIVA

* 3.1  Fatto salvo quanto stabilito nell'articolo che precede, rimane impre-
giudicato e confermato il Pegno come costituito ai sensi dell'Atto di Pegno e
tutti i termini ad esso applicabili, che continueranno ad applicarsi al Pegno

anziale costituito af sensi dell'Atto di Pegno come confermato ed esteso ai sensi del-
. . | lapresente scrittura.

OPML 39 Le Parti si danno altresi reciprocamente atto, per quanto rilevante,

tesente i che non intendono con la presente scrittura novare i diritii di pegno costituiti
¢ in forza dell'Atto di Pegno, i quali, pertanto, restano in vigore senza soluzio-

... |\ nedicontinuitd a far data dalla sottoscrizione dell'Atto di Pegno.

i, dei © 4 FORMALITA'

i Ral?' /4.1  IINuovo Costituente si impegna a:

;emphl- o4l ottenere la registrazione in tempo utile della presente scrittura,

teressl, . ggsolvendo la relativa imposta;

pero di bo40 depositare la domanda di trascrizione della presente scrittura

; egno?, i in favore dei Creditori Garantiti sui marchi di cui all'Allegato B dell'Atto di

LIeSl- 4 peono, presso le seguenti autorita:

credito - (@ entro 20 (venti) Giorni Lavorativi dalla sottoscrizione

Jualun- della presente scrittura, presso i competenti Uffici dei paesi cui i Titoli di

Apporti Proprietd Industriale si riferiscono, secondo le specifiche regolamentazioni

:ll'Al . di ciascun paese, con riferimento ai seguenti Titoli di Proprietd Industriale:

o ) Germania, Marchw Grand Soleil (D), prima

.. 4 ' | 5

i 3 ) i ‘
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registrazione n. 1.187.138 del 4/03/1993;

(if) -+ Norvegia, Marchio: Grand Soleil (D), prima
registrazione n. 146.088, 18/07/1991. ’
(b) entro 20 (venti) Giorni Lavorativi dalla sottoscrizione

della presente scrittura, presso 1'Ufficio comunitario per I'Armonizzazione
del Mercato Interno (UAMI - Alicante, Spagna), con riferimento ai seguenti
marchi: "
1) Marchio Comunitario, Grand Soleil (D), prima
registrazione n, 2.380.517 det 21/02/2005;
(ii) . Marchio Comunitario, Grand Soleil (D), prima
registrazione n. 1.597.137 del 3/10/2001;
()] entro 20 (venti) Giorni Lavorativi dalla sottoscrizione
della presente scrittura, presso I'Organizzazione Mondiale della Proprietd In-
tellettuale (WIPQO) con riferimento al seguente marchio:
Marchio Internazionale, Grand Soleil (D), prima registrazione n. 571.296 del
25/01/1991;
(©) entro 20 (venti) Giorni Lavorativi dalla sottoscrizione
della presente scrittura, presso il competente Ufficio Brevetti ¢ Marchi degli _
Stati Uniti ({/nited States Patent and Trademark Office, USPTO - Washing- g
ton D.C. USA), con riferimento al seguente marchio di impresa e brevetto: '
Stati Uniti, Marchio: Grand Soleil (D), prima registrazione n. 2.499.900 del
23/10/2001;
dando pronta conferma ai Creditori Garantiti della registrazione e della tra-
scrizione effettuata a norma dei sotto-paragrafi che precedono e inviando co-
pia della documentazione rilasciata in originale dai competenti uffici com-
provante la trascrizione medesima,
4.2 Il Nuovo Costituente presta sin da ora ogni necessario consenso al
compimento delle suddette formalitd da parte di qualunque interessato, ove
non vi abbia gia adempiuto egli stesso, nei termini pattuiti, impegnandosi al-
tresi a sottoscrivere con i Creditori Garantiti qualunque ulteriore atto o altro
documento che dovesse rendersi necessario od opportuno ai fini dell'espleta-
mento delle formalita di cui al precedente Paragrafo 4.1.2.
5. RAPPRESENTANTE CCMUNE
5.1 Il Nuovo Costituente prende atto che Banca IMI ¢ nominata dai Cre-
ditori Garantiti, e agird, quale rappresentante comune dei Creditori Garantiti
(qui di seguito, il "Rappresentante Comune") e avra pertanto potere di rap-
presentanza attiva ¢ passiva, sostanziale e processuale, in relazione al Pegno.
Pertanto ogni dirittc e facolta spettante ai Creditori Garantiti, o a ciascuno di
essi, al sensi della presente scrittura e in relazione al Pegno, potrd essere e-
sercitato da:Banca IMI, quale Rappresentante Comune, ivi inclusa la facoltd
di votare nell'assemblea dei soci della Societa, quando spettante ai Creditori
Garantiti, riscuotere i dividendi e ogni altra somma ed intraprendere ogni a-
zione giudiziaria, anche di natura cautelare, in relazione alla tutela del Pegno
e alla sua escussione, come sopra previsto, per conto dei Creditori Garantiti.
5.2  In conseguenza di quanto sopra il Nuovo Costituente potra valida-
" mente inviare ogni comunicazione al solo Rappresentante Cormune (anche se
destinata agli altri Creditori Garantiti o ad uno solo di essi, secondo il caso) e
considerare ogni comunicazione proveniente dal Rappresentante Comune in
relazione al Pegno come proveniente anche dagli altxi Creditori Garantiti (o
da alcuno di essi se cosi precisato), salvo che non sia diversamente specifica-
4]
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to nella stessa comunicazione.

prima 5.3 11 Nuovo Costituente prende atte di quanto sopra e della facoltd dei
: . Creditori Garantiti di sostituire Banca IMi con altro soggetto che, ai fini del-
iziqne . la presente scrittura, avra le stesse prerogative e gli stessi poteri di Banca IMI
jzione |  in qualita di Rappresentante Comune dei Creditori Garantiti. Si precisa, ad
guenti 2 ogni buon conto, che la sostituzione di Banca IMI quale "Security Agent™ ai
o ¢+ sensi del Priority Deed comportera l'automatica sua sostituzione come Rap-
prima 2 presentante Comune ai fini della presente scrittura, a favore del soggetto che

- assumera il ruolo di "Security Agent" in sostituzione di Banca IMJ, con il so-
iprima % lo onere di comunicazione di tale sostituzione al Nuovo Costituente.

¢ DISPOSIZIONI SULLA TRASPARENZA - BOCUMENTO DI
izione | SINTESI

aln- °  Aj fini di quanto previsto nelle Disposizioni sulla Trasparenza, le Parti si

N © danno reciprocamente atto e confermano:

96del . (a) di aver conferito un mandato ed essere state assistite dai ri-

L - spettivi consulenti legali in relazione alla negoziazione, predisposizione e

izione . sottoscrizione della presente scrittura; e

[degh = (b) che la presente scrittura, e tutti i relativi termini e condizioni,

shing- . jvi inclusi le Premesse ¢ gli Allegati, hanno costituito oggetto di trattativa in-

to: © dividuale tra le Parti.

00del 7. COSTIE SPESE

i - 7.1 Le tasse, le imposte ¢ le spese di questa scrittura, delle conseguenti

lla tra- formalita e delle future cancellazioni sono a carico del Nuovo Costituente

do co- secondo le modalitd previste all'articolo ‘18 (Costs and Expenses) del Con-

. com- tratto di Finanziamento,

‘ 7.2 Aifini delle registrazioni della presente scrittura, il Nuovo Costituen-

nso al te dichiara che la garanzia reale pignoratizia di cui alla presente scrittura:

0, ove 7.2.1 * & costituita in esecuzione di un contratte di finanziamento for-

losial-  mato in Italia e assoggettato a imposta sostitutiva ai sensi dell’art. 15 del

o altro D.P.R. n.601 del 29 settembre 1973; e

spleta- . 755 Il presente atto ¢ soggetto all'imposta di registro in misura fis-
. sa, al sensi dell'articolo 11, Tariffa Parte I, del D.P.R. 26 aprile, n.131.

. .8 LEGGE REGOLATRICE E FORQ COMPETENTE

1 Cz_‘:j ;81  La presente scrittura e le obbligazioni extra contrattuali derivanti da o

rantiti

¢ relative alla presente scrittura sono regolate dal diritto italiano.
di rap- © 82  Fatti salvi i casi di competenza inderogabile stabiliti dalla legge, il

Pegno.. Foro di Milano avrd competenza esclusiva a conoscere di qualunque contro-
suno di versia insorta fra le parti in merito alla presente scrittura e alle obbligazioni
SGIC €= extra contrattuali derivanti da o relative alla presente scrittura.
facf’“?‘ 8.3  In deroga a quanto previsto al paragrafo 7.2 che precede, resta co-
»Cdl'fom munque impregiudicato il diritto dei Creditori Garantiti di adire ogni altro
ogni a- ~ giudice competente ai sensi delle vigenti disposizioni di legge.
Pe.g'no 9. atto a raceolta
ntitl, 9.1  La presente scrittura timarrd consetvata nella raccolta del notaio che
valida- autentichera le sottoscrizioni.
nche se -
caso) e F.to Francesco Mancini
aunein . CANTIERE DEL PARDO HOLDINGS S.R.L.
mtiti (0
ecifica- } F.to Botto Giuseppe
6 | .
i 7
J . .
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F.to Angelo Tossi

i i

BANCA IMI S.P.A. o v ' N 1.
‘ ‘ con ¢
F.to Botto Giluseppe ‘U
F.to Angelo Tossi 0437
INTESA SANPAOILQ S.P.A. . socic

) o tesa

F.to Giano Biagini L poter
MEZZANOVE CAPITAL S.P.A. l  straz
_ I cede
F.to Botto Giuseppe : } “Ban
F.to Angelo Tossi : |

BANCA CR FIRENZE S.P.A.

F.to Botto Giuseppe
F.to Angelo Tossi
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA SOC. COOP

F.to Marco Alessandro Antonio Fischetti
CENTROBANCA S.P.A.

F.to Botto Giuseppe
F.to Angelo Tossi
IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG, SEDE DI MILANO

F.to Fomi Gian Luigi
MPS BANCA PER L'IMPRESA S.P.A.

F.to Botto Giuseppe
F.to Angelo Tossi ' -
PRIVATE EQUITY INTERNATIONAL S. A, ,; .
kL.t
F.to Botto Giuseppe 3;# “helm
F.to Angelo Tossi - nuime
UNICREDIT S.P.A. .. dotf
di M
N. 28.752 di rep. N. 8.398 diacc. delle!

Certifico io sottoscritta Renata Mariella, notaio in Milano, iscritta al Collegio §
Notarile di Milano, che i signori: :
1) Mancini Francesco, nato a La Spezia il 13 agosto 1958, domiciliato per la ]
carica in Forli, via Fratelli Lumire n. 34, Presidente del Consiglio di ammi-{
nistrazione, legale rappresentante di
"Cantiere del Pardo Holdings S.r.1." :
con sede in Forli, via Fratelli Lumiére m. 34, capitale sociale Euroj
100.000,00 i.v., codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle}
Imprese di Forli — Cesena 03910230402;
2) Botto Giuseppe, nato a Voghera il 6 luglio 1967,
- Tossi Angelo, nato a Milano il 29 genhaio 1954, 1
entrambi domiciliati per I’incarico in Milano, Largo Mattioli n. 3, rispettiva-}
mente Quadro Direttivo di III livello e Quadro Direttivo di Il livello e com(‘i
. v 8

tentic
ngn a
regist
-~ l{E
ciale.
prese
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tali in rappresentanza della

“Banca Imi S.p.A.”
con sede in Milano, Largo Mattioli n. 3, capitale sociale euro 962.464.000,00
numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale
04377700150 Societd soggetta all’attivita di direzione e coordinamento del

. socio unico Intesa Sanpaolo S.p.A. ed appartenente al gruppo bancario “In-

tesa Sanpaolo” iscritto all’Albo del Gruppi Bancari, muniti degli occorrenti
poteti per quanto infra in esecuzione della delibera del Consiglio di ammini-
strazione del 9 aprile 2010 in estratto autentico allegata sotto “1” a mio pre-
cedente atto in data odierna n. 28749/8395 di rep., in corso di registrazione;
“Banca Imi S.p.A.”, inproprio e a sua volta quale procuratore di:

- "Intesa Sanpaolo S.p.A." con sede in Torino, Piazza San Carlo n. 156,
capitale sociale euro 8.545.561.614,72, numero di iscrizione al Registro delle
Imprese di Torino e codice fiscale 00799960158 in forza di procura a rogito
notaio Ettore Morone in data 9 settembre 2009 n. 111989/18205 di rep.,
reg. all’Agenzia delle Entrate di Torino 3 il 9 settembre 2009 al n. 13837
Serie 1T, in copia autentica allegata sotto “2”  a mio precedente atto in data
odierna n. 28749/8395 di rep., in corso di registrazione;

- "Banca Cr Firenze S.p.A.", con sede legale in Firenze, via Carlo Magno
n. 7, capitale sociale euro 828.836.017,00 i.v. numero di iscrizione al Regi-
stro delle Imprese di Firenze e codice fiscale 04385190485 iscritto all’Albo
delle Banche al n. 5120, in forza di procura in autentica notaio Luigi Ro-
gantini Picco, in data 10 ottobre 2011 n. 12655 direp., in originale allegata
sotto "2" a mio precedente atto in data odierna n. 28750/8396 di rep., in cor-
so di regisirazione;

- "Banca Popolare dell'Emilia. Romagna Soc. Coop." con sede legale in
Modena, via San Carlo n. 8/20, numero di iscrizione al Registro delle Impre-
se di Modena ¢ codice fiscale 01153230360, iscritta all’ Albo delle Banche al
n. 53876, in forza di procura in autentica notaio Franco Soli indata 3 otto-
bre 2011 n. 39711 di rep., in originale allegata sotto "3" a mio precedente at-
to in data odietna n. 28750/8396 di rep., in corso di registrazione;

- "IKB Deutsche Industriebank AG", con sede legale in Wil-
helm-Botzkeas-Strabe 1, Dusseldorf, capitale sociale Euro 225.280.000,00,
numero di iscrizione nel Registro del Commercio (Amtsgericht) di Dussel-
dorf B 1130, che agisce ai fini della presente scrittura tramite la propria sede
di Milano, via Dante n. 14, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano 05168250966, in forza di procura in autentica nota-
io Anna Napoli in data 6 ottobre 2011 n. 7362. di rep., in originale allegata
sotto "4" a mio precedente atto in data odierna n. 28750/8396 di rep., in cor-
so di registrazione;

-- "Private Equity International 8.A.",.con sede legale in Lussembutgo, 35
Buolevard du Prince Henry, capitale sociale Euro 251.125.360,00 i.v., nu-
mero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Lussemburgo B 70348, codi-
ce fiscale 199 2214 212, partita IVA LU24089305, in forza di procura in au-
tentica notaio in Lussemburgo Jacques Delvaux, in originale allegata sotto
"5" a mio precedente atto in data odierna n. 28750/8396 di rep., in corso di
registrazione;

-~ “Unicredit S.p.A.”, con sede in Roma, via A. Specchi n, 16, capitale so-
ciale euro 9.649.245.346,50 i.v., nurero di iscrizione al Registro delle Im-
prese di Roma e codice fiscale 00348173101, iscritta all’ Albo delle Banche e




Capogruppo del Gruppo Bancario Unicredit, iscritta all’Albo dei Gruppi *J.
Bancari al n. 2008.1, in forza di procura in autentica notaio Pietro Sorma-
ni, indata 10 ottobre 2011 n. 381719 direp., in originale allegata sotto "6"
a mio precedente atto in data odierna n. 28750/8396 di rep., in corso di regi-
strazione;

3) Biagini Giano, nato a Firenze il 14 dicembre 1978, domiciliato per I’inca-
rico in Milano, Foro Buonaparte n. 12, Procuratore, e come tale in rappresen- o Ifitjo
tanza di

“Mezzanove Capital S.p.A.” ¢ lite
con sede in Milano, Foro Buonaparte n. 12, capitale sociale Euro 600.000,00 Tos
sottoscritto e versato, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle

Imprese di Milano 05054030969, munito degli occorrenti poteri in forza di .
procura in autentica notaio Luigi Cecala in data 10 ottobre 2011 n. & TInte
36057/10508 di rep., reg. all’ Agenzia delle Entrate di Milano 3 il 10 ottobre vt
2011 al n. 23512 Serie 1T, in copia autentica allegata sotto “3” a mio prece- S
dente atto in data odierna 1. 28749/8395 di rep., in corso di registrazione; P
4) Forni Gian Luigi, nate 2 Novi Ligure il 16 agosto 1962, domiciliato per ng
l'incarico in Firenze, via Leone Pancaldo n. 4, Procuratore e come tale in =
rappresentanza della A
“MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.” % Sod

con sede in Firenze, via Leone Pancaldo n. 4, capitale sociale euro
276.434.746,28 numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Firenze e ni-d
codice fiscale 00816350482, Societd soggetta all’attivitd di direzione e coor- | , . .
dinamento di Banca Monte dei Paschi di Siena S..p.A. in forza di procura a Skpetﬁix
rogito notaio Cesare Lazzeroni in data 22 oftobre 2010 n. 210.669/18.046 di '

rep., reg. all'’Agenzia delle Entrate di Empoli il 28 ottobre 2010 al n. 6828 ® i
Serie 1T, in copia autentica allegata sotto “7* a mio precedente atto in data 5 Toba
odierna n. 28750/8396 di rep., in corso di registrazione; o
5) Fischetti Marco Alessandro Antonio, nato a Milano il 9 agosto 1965, do- &
miciliato per la carica in Milano, Corso Europa n. 16, Procuratore e come ta- Anag
le in rappresentanza della e
“Centrobanca S.p.A.” & fﬁ‘t@
con sede in Milano, Corso Europa n. 16, capitale sociale euro | =~ ¥olf

369.600.000,00 i.v., numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Mila- | = ...
no ¢ codice fiscale 00714470150, in forza di procura in autentica notaio Ga- s Rjﬁ
briele Franco Maccarini in data 22 settembre 2011 n. 56162 di rep., reg. al- Jug;
I'Agenzia delle Entrate di Milano 4 il 26 settembre 2011 al n. 19568 Serie iaia
IT, in copia autentica allegata sotto “8” a mio precedente atto in data odier-
na n. 28750/8396 direp., in corso diregistrazione,

della identitd personale, qualifica e poteri dei quali io notaio sono certa,
hanno sottoscritto l'atto che precede alle ore 14,00 ¢ firmato a margine gli al-
tri otto mezzi fogli dello stesso e I’allegato “A”; il tutto pure da me firmatoj
in mia presenza ¢ vista. Omessa la lettura per dispensa ricevutane.

Milano, via San Paolo n.

13 (tredici) ottobre 2011 (duemilaundici)
F.to Renata Mariella notaio
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(stamp in right-hand margin)
REGISTERED AT THE MILAN
INLAND REVENUE OFFICE No, 1
on 28.10.2011
under no. 46303
Series 1T
with € 168.00
NOTARY’S STUDIO MARCHETTI
Via Agnello n. 18

20121 - Milan -Tel. 02 72021846

THIS AGREEMENT CONFIRMING AND EXTENDING PLEDGE OF
INDUSTRIAL PROPERTY RIGHTS is entered into in Milan on 13™ October
2011 by:
Cantiere del Parde Holdings S.r.}, a single-Member limited liability company, a
company incorporated in Italy, with registered office at Via F.lli Lumiére 34,
47122 Forli, with capital stock of E.ro 100,000.00, fully paid-up, entered at the
Forli - Cesena Companies Registyy under no. 03910230402, Economic
Administrative Directory no. FO-321730 (the "New Pledgor");

AND
BANCA IMI S.p.A., a company incorporated in Italy, with registered office at
Largo Mattioli 3, Milan, entered at the Milan Companies Registry under no.
04377700150, with share capital of Euro 962,464,000.00, fully paid-up, entered in
the Register of Banks under no. 5570 and belonging to the "Intesa Sanpaolo"
banking group, entered in the Register of Banking Groups; a single-Member
company managed and coordinated by Intesa Sanpaolo S.p.A. ("Banca IMI"),
which enters into this agreement in its capacity as secured creditor and common
representative of the Secured Creditors ;
INTESA SANPACLO S.p.A., (formerly Banca Intesa S.p.A.), a company
incorporated in Italy, with registered office at Piazza San Carlo, 156 - 10121 Turin,
with share capital of Euro 8,545,561,614.72, fully paid-up, entered at the Turin
Companies Registry under no. 00799960158, ABI bankers code 3069.2 ("Intesa™),
which enters into this agreement in its capacity as secured creditor;
MEZZANOVE CAPITAL 8.p.A., a company incorporated in Italy, managed and
coordinated by the Sole Member Mezzanove Finance S.a 1.1, with registered office
at Foro Buonaparte 12, Milan, entered at the Milan Companies Registry under no.
05054030969, entered in the list of financial brokers kept by the Italian Foreign
Exchange Office under no. 37593, with share capital of Euro 600,000.00, fully
paid-up, ("Mezzanove"), which onters into this agreement in its capacity as
secured creditor;
BANCA CR FIRENZE S.p.A. (in fuil, "Cassa di Risparmio di Firenze Societa
per Azioni"), a company incorporated in Italy, with registered office at Via Carlo -
Magno 7, 50127 Florence, entered at the Florence Companies Registry under no.
04385190485, with share capital of Euro 828,836,017.00, fully paid-up, entered in
the Register of Banks under no. 5120, ABI banking code 6160.6, member of the
Interbank Fund for the Protection of Deposits and the National Guarantee Fund and
belonging to the "Intesa San Paolo” banking group, entered in the Register of
Banking Groups; a company managed and coordinated by Intesa Sanpaolo S.p.A.
("Banca CR Firenze"), which enters into this agreement in its capacity as secured
creditor; :
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA Soc. Coop., a company
incorporated in Italy, with registered office in Modena, Via San Carlo n. 8/20, tax
code-and-Modena Companies Registry no.:- $1153230360,-belonging to the "Banca

Popolare dell'Emilia Romagna" banking group, entered in the Register of Banking
Groups under no. 53876 ("BPER"), which enters into this agreement in its capacity
as secured creditor;

1
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CENTROBANCA S.p.A., a company incorporated in Italy, with registered office
in Milan, Corso Europa 16, entered at the Milan Companies Registry under no.
00714470150, with share capital of Euro 369,600,000.00, fully paid-up,
("Centrobanca"), which enters into this agreement in its capacity as secured
creditor;

IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG, a company incorporated in Germany
in keeping with German law, with registered office at Wilhelm-Botzkes-Strasse 1,
40474 Dusseldorf, entered at the Dusseldorf Trade Registry fAmt-sgericht) under
no. B No. 1130, with share capital of Bura 225,280,000.00, which is a party to this
agreement through its Milan Branch, via Dante, 14, tax code and Milan Companies
Registry number 05168250966, entered in the Milan Economic Administrative
Directory under no. 1800860, ("IKB"), which enters into this agreement in its
capacity as secured creditor; ‘

MPS CAPITAL SERVICES BANCA PER LE T™™PRESE S.p.A., a company
incorporated in Italy, with registered office in Florence, Via Leone Pancaldo 4,
entered at the Florence Companies Registry under no. 00816350482, with share
capital of Euro 276,434,746.28, a company managed and coordinated by Banca
Monte dei Paschi di Siena S.p.A. and a member of the Interbank Fund for the
Protection of Deposits (""MPS"), which enters into this agreement in its capacity as
secured creditor;

PRIVATE EQUITY INTERNATIONAL S.A., joint stock company (société
anonyme), with registered office in Luxembourg, 35, Boulevard du Prince Henri, L-
1724 Luxembourg, share capital Euro 251,125,360 fully paid-up, entered at the
Luxembourg Companies Registry under no. B 70348, tax code 1999 2214 212, VAT
registration no. LU24083905 ("PEI"), which enters into this agreement in its
capacity as secured creditor;

UNICREDIT S.p.A., a company incorporated in Italy, with registered office in
Roma, via A. Specchi 16, 00186 Rome, with share capital of Euro 9,649,245,346.50,
fully paid-up, entered in the Register of Banks and Head of the UniCredit banking

group, enfered in the register of Banking Groups under no. 2008.1; ABI banking
code 02008.1, entered at the Rome Companies Registry under no. 00348170101
and a member of the Interbank Fund for the Protection of Deposits ("UniCredit"),
which enters into this agreement in its capacity as secured creditor (jointly with
Banca CR Firenze, BPER, Centrobanca, IKB, MPS and PEI, (the "New Secured
Creditors"),

all the said companies, represented as stated in the certified copy of this deed. Intesa,
Mezzanove and the New Secured Creditors shall hereinafter be referred to jointly as
the "Secured Creditors"”, this term being taken to include any successor, whether
universal or special, transferee or beneficiary thereof on the basis of the terms and
conditions contained in the Loan Agreement (as defined herein).

WHEREAS: ‘

(A) On 14th December 2005 Intesa, acting as financing body and, inter alia,
"Lender” and "Hedge Counterparty" and Cantiere del Pardo S.r.l., a single-member
limited liability company in liquidation, with registered office in Forli, via F.li
Lumiére 34, Forli - Cesena Companies Registry number and tax code 05071520968,
Economic Administrative Directory no.: FO-308048 (formerly ISB Holdings S.r.L)
(the "Original Pledgor'), acting as borrower, entered into a loan agreement in
Milan entitled "Euro Terni and Revolving Facilities Agreement", subject to
substitute tax pursuant to article 15 of Presidential Decree 601/1973, subsequently
amended on 6th March 2006, 4™ April 2006, 21% April 2006, 26th April 2006, 30"
May 2006, 217 September 2006, 27th September 2006, 14th November 2006, 30™
November 2006, 19™ December 2006, 18" January 2006 and 16" February 2007 in
keeping with subsequent letters of amendment (as amended, referred to as the
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"Original Loan Agreement"), On [4th December 2005, International Sailing
Boats S.r.1, the Original Pledgor (formerly ISB Holdings S.r.l.) and Dufour Yachts
S.A.S. became parties to the Original Loan Agrcement as "Acceding Obligors™, each
by entering into an accession document referred to as "Accession Deed”.

(B) On 14th December 2005 Intesa, acting as financing body and infer alia,
"Lender" and "Hedge Counterparty” and, inter alios, Endeavour Holdings S.r.l.,
acting as "Original Subordinated Lender”, entered into an agreement in Lugano
(Switzerland) entitled "Priority Deed", suzsequently amended on 21* June 2007 (as
amended, referred to as the "Original Priority Deed ™).

(C) By operation of a deed of pledge, entered into in Milan on 29th September 2006,
whose signatures were certified by Ezio Ricci, Notary practising in Milan, under roll
no. 55780 and register no. 11241, recorded at the Milan Inland Revenue Office no. 2
on 10th October 2006 under number 7224, series 2 (the “Original Deed of
Pledge"), the Original Pledgor pledged the Industrial Property Rights (as defined
therein) in favour of Intesa as Secured Creditor, to secure the Secured Credits, as
defined therein, also subsequeiitly confirmed in favour of Mezzanove as Secured
Creditor in Milan on 21* June 2007 in the manner envisaged in a deed entitled
"Deed of Acknowledgment of Pledge of industrial Property Rights”, entered into
between the Original Pledgor and Mezzanove whose signatures were certified by
Ezio Ricci, Notary practising in Milan, under roll no. 57819 and register no. 12133,
recorded at the Milan Inland Revenue Office no. 2 on 3™ July 2007 under number
13851, series 1T (the “ Deed of Confirmation"; the Original Deed of Pledge, as
confirmed by the Deed of Confirmation, shall be hercinafter referred to as the “Deed
of Pledge").

(D) In the performance of the arrangement with creditors relating to the Original
Pledgor approved by the Court of Forli in an Order issued on 29th September 2011,
Intesa and Mezzanove, acting as financing bodies and, inter alios, the New Pledgor
and Dufour Yachts S.A.S. acting as borrowers, entered into:

(a) in London on 13th October 2011 an agreemsit to assume and amend the
Original Loan Agreement, in turn subject to substitute tax pursuant to article 15 of
Presidential Decree 601/1973, entitled "Debt Assumption Deed Relating to a Euro
130,000,000 Terni and Revolving Facilities Agreement originally dated 14
December 2005, as amended from time to time" (the "Assumption Agreement";
the Original Loan Agreement, as amended in the manner envisaged in the
Assumption Agreement and described in further detail in Schedule A, is hereinafter
referred to as the "Loan Agreement');

(b) in London on 13® October 2011 an agreement amending the Original
Priority Deed entitled "Amendment and Restatement Deed Relating to a Priority
Deed originally dated 14 Deceinber 20035, as amended from time to time" (the
"Agreement amending the Priority Deed"; the Original Priority Deed, as
amended in the manner envisaged in the Agreement amending the Priority Deed is
hereinafter referred to as the "Priority Deed™),

(E) Pursuant to clause 4 (4ssumption of Debt) of the Assuiption Agreement, Intesa
and Mezzanove accepted, infer alia, the assumption and discharge by the New
Pledgor of all the obligations previously imposed on the Original Pledgor and
stemming from the Loan Agreement, thereby discharging the Original Pledgor.

(F) The Original Pledgor has today assigned to the New Pledgor, by means of a deed
whose signatures are certified by Renata Mariella, Notary practising in Milan, its
business branch including, inter alis, the Industrial Property Rights (as defined in
the Deed of Pledge) (the "Assignment"), '

(G) Pursuant to clause 9 {Continuation of Security) of the Assumption Agreement,
the Original Pledgor, the New Pledgor and the Secured Creditors acknowledged and
confirmed, also in the manner and within the meaning envisaged in article 1275 of
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the ltalian Civil Code, the full existence, validity and enforceability of the
guarantees in favour of Intesa and Mezzanove to secure, infer alia, the obligations of
the Original Pledgor under the Original Loan Agreement.

(H) By entering into this agreement, the New Pledgor intends:

(a) to acknowledge that by operation of the Assignment, the New Pledgor
became the title holder of the Industrial Property Rights, encumbered by the Pledge
created in the manner envisaged in the Deed of Pledge and therefore, to recognize
and confirm, in so far as is possible, the full existence, validity and enforceability of
the Pledge in favour of Intesa and Mezzanove securing the "Secured Credits” (as
defined in the Deed of Pledge) without interruption;

(b) to confirm and extend, for the benefit of the Secured Creditors, the guarantee
created in the manner envisaged in the Deed of Pledge in order to include also the
New Secured Creditors amongst the Secured Creditors and the obligations stemming
from the Loan Agreement once the Assumption Agreement was signed amongst the
Secured Credits (as defined herein).

ON THE BASIS OF THE FOREGOING, it is hereby agreed as follows:

1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 The preambles and attachments form an integral and fundamental part of
this agreement.

1.2 Unless expressly defined in this agreement, the terms defined in the Deed of
Pledge will have the same meanings in this agreement.

1.3 In this agreement:

"Secured Credits" means: (i} all the credits, both existing and future,
owned by the Secured Creditors or some of them, stemming on any basis from the
Secured Transactions with each Debtor iri¢iuding, for example, any credit for the
repayment of capital, payment of interest, refund of expenses or costs, (including
those incurred in connection with the recovery of sums owed on the basis of the
Secured Transactions and of the enforcement of the Pledge), commissions, fees,
compensation of damage, payment of indemnities, return of undue payments and/or
gains without just cause, as well as (ii) any credit that stems from the revocation
and/or declared unenforceability of all and any payments made on any basis in the
execution of the Secured Transactions;

"Debtors" means the subjects indicated as financing companies in
Schedule A, and “Debtor” indicates each of them;

“Provisions regarding Transparency" indicates the resolution passed by
the Inter-ministerial Committee for Credit and Public-Saving (CICR) on 4th March
2003, entitled "Rules regulating the transparency of. contractual conditions for
banking and financial operations and services”, as subsequently amended, and the
"Provisions regarding the transpavency of banking and financial operations and
services, business propriety in dealings between intermediaries and clients" issued
by the Banca d'Italia on 29" July 2009 and published in the Official Gazette of the
Italian Republic on 10" September 2009, as subsequently amended;

"Parties" indicates the parties to this agreement;

"Secured Transactions" indicates the Loan Agreement and the credit
operations referred to therein.

2. CONFIRMATION OF PLEDGE

By signing this agreement, the New Pledgor:

2.1 acknowledges that by operation of the Assignment, the New Pledgor became
the title holder of the Industrial Property Rights, encumibered by the Pledge created
in the manner envisaged in the Deed of Pledge and therefore, recognises and
confirms, in so far as is possible, the full existence, validity and enforceability of the
Pledge in favour of Intesa and Mezzanove securing the Secured Credits (as defined
in the Deed of Pledge) without interruption; and

22 acknowledges that the Assumption Agreement has been entered into and
recognises, confirms and extends, for the purposes of paragraph 9 (Assignments,
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Transfers, Amendments and Subrogation) of the Decd of Pledge, in so far as is
possible, the full existence, validity and enforceability of the Pledge in favour of the
Secured Creditors and securing the Secured Credits in order that the New Secured
Creditors amongst the Secured Crediiors and obligations stemming from the
Original Loan Agreement, as amendeo by the Assumption Agreement, amongst the
Secured Credits.
3. CONFIRMATION OF PLEDGE - ENFORCEABILITY NOT
NOVATIVE
3.1 Save the provisions contained in the foregoing clause, the Pledge remains
unprejudiced and confirmed, in the form created in the manner envisaged in the
Deed of Pledge, as well as all the terms applying to it, which will continue to apply
to the Pledge created in the manner envisaged in the Deed of Pledge, as confirmed
and extended in the manner envisaged in this agreement.
3.2 The Parties also mutually acknowledge in so far as is relevant, that by
entering into this agreement, they do not infend to novate the pledge rights created
by operation of the Deed of Pledge, which therefore remain in force without
interruption with effect from the signing of the Deed of Pledge.
4. FORMALITIES
4.1 The New Pledgor undertakes io:
4.1.1  ensure that this agreement is promptly registered, paying the relevant fee;
4.1.2  file an application for this agreement to be recorded in favour of the Secured
Creditors over the trademarks referred to in Schedule B attached to the Deed of
Pledge, with the following authorities:
(a) within 20 (twenty) working days from the signing of this agreement, with the
competent offices operating in the countries to which the Industrial Property Rights
refer, in accordance with the specific regulatlons applymg in each country, with
reference to the following Industrial Property Rights:

(i) Germany, Trademark: Grand Soleil (D), first registration no. 1.187.138
dated 4/03/1993,;

(it} Norway, Trademark: Grand Soleil (D), first registration no. 146.088,
18/07/1991.
(b) within 20 (twenty) working days from the signing of this agreement, with the
Community Office for Harmonisation on the Internal Market (OHIM - Alicante,
Spain), with reference to the following trademarks;

(i) Community Trademark, Grand Soleil (D), ﬁrst registration no. 2.380.517
dated 21/02/2005;

(i) Community Trademark, Grand Soleil (D), #irst registration no. 1.597.137
dated 3/10/2001;
{c} within 20 (twenty) working days from the signing of this agreement, with the
World Intellectual Property Organisation (W PG} with reference to the following
trademark:

International Trademark, Grand Soleii (D) first registration no.
571.296 dated 25/01/1991;
{1y within 20 (twenty) working days from the signing of this agreement, with the
competent United States Patent and Trademark Office (United States Patent and
Trademark Office, USPTO - Washington D.C USA), with reference to the following
trademark and patent:
United States, T rademark Grand Soleil (D), first registration no.

2.499.900 del 23/10/2001;
giving the Secured Creditors prompt confirmation that the registration and recording
operations have been completed in keeping with the foregoing sub-clauses and
sending them a copy of the original documents issued by the competent offices as
evidence that the relevant entries have been made.
4.2 The New Pledgor henceforth gives any form of consent necessary in order to
complete the aforementioned formalities by any party concerned, if it has not
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already done so itself, subject to the agreed terms, also undertaking to enter into any
further deed or other document with the Secured Creditors that may prove necessary
or appropriate in order to deal with the formalitics referred to in the foregoing sub-
clause 4.1.2.

5. COMMON REPRESENTATIVE

5.1 The New Pledgor acknowledges that Banca IMI has been appointed by the
Secured Creditors, and will act as common representative of the Secured Creditors
(hereinafter referred to as the "Common Representative™), and will therefore have
the power of representation, whether taking or defending actions, whether measures
of a substantive or procedural nature, ih connection with the Pledge. All rights and
powers vested in the Secured Creditors, or in each of them, under the terms of this
agreement and in connection with the Pledge, may therefore be exercised by Banca
IMI, as Common Representative, including the power to vote at general meetings of
the company, whenever the Secured Creditors are entitled to do so, to collect
dividends and any other amount and take any legal action, also of a precautionary
nature, in relation to the protection of the Pledge and the enforcement thereof, as
provided for above, on behalf of the Secured Creditors.

5.2 As a result of the above, the New Pledgor may only validly send a
communication or notice to the Common Representative (even if addressed to the
other Secured Creditors or to only one of them, as is the case) and treat any
communication or notice received from the Common Representative and relating to
the Pledge as being sent also by the other Secured Creditors (or by some of them, if
so indicated), unless otherwise specified in the communication or notice in question.
53 The New Pledgor acknewledges the foregoing and the right on the part of
the Secured Creditors to replace Barca IMI with another subject who, for purposes
connected with this agreement, will have the same prerogatives and the same powers
as Banca IMI in its capacity as Common Representative of the Secured Creditors. It
is pointed out, in any event, that the replacement of Banca IMI as "Security Agent”
within the meaning envisaged in the Priority Deed will automatically result in it
being replaced as Common Representative for purposcs connected with this
agreement, in favour of the subject who takes on the role as "Security Agent” to
replace Banca IMI, its only obligation being to notify the New Pledgor of the
replacement.

6. PROVISIONS REGARDING TRANSPARENCY -~ SUMMARY
DOCUMENT

In connection with the contents of the Provisions regarding Transparency, the
Parties mutually acknowledge and confirm:

(a) that they have instructed their respective legal consultants to assist
them and act on their behalf in relation to the negotiation, drafting and signing of
this agreement; and

) that this agreement, and all the relevant terms and conditions,
including the Preambles and Schedules, have been negotiated individually by the
Parties. ‘ .

7. COSTS AND EXPENSES :
7.1 The taxes, duties and costs connected with this agreement, of the resulting
formalities and future cancellations are borne by the New Pledgor, adopting the
methods envisaged in clause 18 (Costs and Expenses) of the Loan Agreement,
72 For the purpose of registering this agree“ment, the New Pledgor declares that
the real pledge guarantee coveréd by this agreement:

7.2.1 is lodged in the execution of a Loan Agreement drawn up in Italy and
subject to substitute tax pursuant io art. 15 of Presidential Decree no. 601 dated 29"
September 1973; and
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7.2.2 this deed is subject to registration fees at e fixed rate, pursuant to
article 11, Tariff Part I, of Presidential Decree no. 131 dated 26th April.
8. APPLICABLE LAW AND JURISDICTION
8.1 This agreement and the extra-contractual obligations stemming from or
relating to it are regulated by Italian law.
8.2 Apart from cases in which mandatory jurisdiction is established by the law,
the Court of Milan shall have exclusive jurisdiction to deal with any dispute arising
between the parties regarding this agreement and the extra-contractual obligations
stemming from or relating to this agreement.
8.3 As an exception to the provisions contained in the foregoing cluuse 8.2, the
right on the part of the Secured Creditors to have receurse to any competent judge in
keeping with legal regulations currently in force is not affected.
9. FILING OF DEED
9.1 This agreement shall remain amongst the filed documents of the Notary who
authenticates the signatures.

Signed by Francesco Mancini
CANTIERE DEL PARDO HOLDINGS S.R.L.

Signed by Botto Giuseppe

Signed by Angelo Tossi
BANCA IMI S.P.A.

Signed by Botto Giuseppe
Signed by Angelo Tossi
INTESA SANPAOLO S.P.A.

Signed by Giano Biagini
MEZZANOVE CAPITAL S.P.A.

Signed by Botto Giuseppe
Signed by Angelo Tossi
BANCA CR FIRENZE S.P.A.

Signed by Botto Giuseppe

Signed by Angelo Tossi
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA SOC. COOP

Signed by Marco Alessandro Antonio Fischetti
CENTROBANCA S.P.A.

Signed by Botto Giuseppe
Signed by Angelo Tossi
IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG, SEDE DI MILANO

Signed by Forni Gian Luigi
MPS BANCA PER L'IMPRESA S.P.A.

Signed by Botto Giuseppe
Signed by Angelo Tossi
PRIVATE EQUITY INTERNATIONAL S.A.
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Signed by Botto Giuseppe
Signed by Angelo Tossi UNICREDIT S.P.A,

Roll no. 28,752 Register no. 8,398
I, the undersigned Renata Mariella, Netary practising in Milan, entered in the Milan
Notary Roll, certify that the following persons:
1) Francesco Mancini, born in La Spezia on 13th August 1958, with address for
service in Forli, Via Fratelli Lumiére 34, Chairman of the Board of Directors, duly
authorised representative of

"Cantiere del Pardo Holdiugs S.r.1."
with registered office in Forli, Via Fratelli Lumiére 34, with capital stock of Euro
100,000.00, fully paid-up, entered at the Forli - Cesena Companies Registry under
no. 03910230402;
2) Giuseppe Botto, born in Voghera on 6th July 1967,
- AngeloTossi, born in Milan on 29th January 1954,
both with address for service in Milan, Largo Mattioli 3, 3rd level and 2nd level
middle management respectively and, as such, representing the company

“Banca Imi SpA”

with registered office in Milan, at Largo Mattioli 3, with share capital of Euro
962,464,000.00, Milan Companies Registry no. and tax code 04377700150, a
company managed and coordinated by the single-member company Intesa Sanpaolo
S.p.A. and belonging to the "Intesa Sanpaolo” banking group, entered in the Register
of Banking Groups, being vested with the necessary powers as described herein by
operation of a resolution passed by the Board of Directors on 9™ April 2010, a
certified extract of which is attached as Schedule “1” to my previous deed of today’s
date roll no. 28749/8395, pending registration;
"Banca Imi S.p.A.", acting on its own behalf and in turm under power of attorney for:
- "Intesa Sanpaolo S.p.A.” with registered office in Turin, Piazza San Carlo 156,
share capital Euro 8,545,561,614.72, Turin Companies Registry no. and tax code
00799960158, by virtue of power of attorney certified by Notary Ettore Morone on
9™ September 2009 under roll no. 111989/18205 registered at the Turin Inland
Revenue Office no. 3 on 9" September 2009 under no. 13837 Series IT, a certified
copy of which is attached as Schedule “2” to my previous deed of today’s date roll
no. 28749/8395, pending registration;
- "Banca Cr Firenze S.p.A. ", with registered office in Florence, via Carlo Magno
7, share capital Euro 828,836,017.0¢ fully paid-up, Fiorence Companies Registry
no. and tax code 04385190485, entered in the Register of Banks under no. 5120, by
virtue of power of attorney certified by Notary Luigi Rogantini Picco, on 10%
October 2011 under roll no. 126535, the original of which is attached as Schedule "2"
to my previous deed of today’s date roll no. 28750/8396, pending registration;
- "Banca Popolare dell'Emilia Romagna Soc. Coop.” with registered office in
Modena, Via San Carlo 8/20, Modena Companies Registry no. and tax code
01153230360, entered in the Register of Banks under no. 53876, by virtue of power
of attorney certified by Notary Franco Soli on 3rd October 2011 under roll no.
39711, the original of which is attached as Schedule "3" to my previous deed of
today’s date roll no. 28750/8396, pending registration;
- "IKB Deutsche Industriebank AG", with registered office at Wilhelm-Botzkeas-
Strabe 1, Dusseldorf, share capital Buro 225,280,000.00, Dusseldorf Trade Registry
(Amtsgericht) no. B No. 1130, which is a party to this agreement through its Milan
Branch, via Dante, 14, tax code and Milan Companies Registry number
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05168250966, by virtue of power of attorney certified by Notary Anna Napoli on 6"
October 2011 under roll no. 7362, the original of which is attached as Schedule "4"
to my previous deed of today’s date roll no. 28750/8396, pending registration;
- "Private Equity International S.A.”, with registered office in Luxembourg, 35
Boulevard du Prince Henry, share capital Euro 251,125,360.00 fully. paid-up,
Luxembourg Companies Registry no. B 70348, tax code 1999 2214 212, VAT
registration no. LU24083905, by virtue of power of attorney certified by Notary
Jacques Delvaux in Luxembourg, the original of which is attached as Schedule "5"
to my previous deed of today’s date roll no. 28750/8396, pending registration;
- "Unicredit S.p.A.", with registered office in Rowe, Via A. Specchi 16, share
capital Euro 9,649,245,346.50 fully paid-up, Rome Companies Registry number and
tax code 00348170101, entered in the Register of Banks and Head of the UniCredit
banking group, entered in the register of Banking groups under no. 2008.1, by virtue
of power of attorney certified by Notary Pietro Sorniani, on 10™ October 2011 under
roll no. 381719, the original of which is attached as Schedule "6" to my previous
deed of today’s date roll no. 28750/8396, pending registration;
3) Giano Biagini, born in Florence cn 14th December 1978, with address for service
in Milan, Foro Buonaparte 12, with address for service in Milan,
"Mezzanove Capital S.p. A"
with registered office in Milan, Foro Buonaparte 12, share capital Euro 600,000.00
taken-up and paid-up, tax code and Milan Companies Registry number
05054030969, being vested with the necessary powers by virtue of power of
attorney certified by Notary Luigi Cecala on 10th October 2011 under roll no.
36057/10508, registered at the Milan Inland Revenue Office no. 3 on 10th October
2011 under no. 23512 Series IT, a certified copy of which is attached as Schedule
3" to my previous deed of today’s date roll no. 28749/8395, pending registration;
4) Gian Luigi Forni, born in Novi Ligure on 16" August 1962, with address for
service in Florence, via Leone Pancaldo 4, acting under power of attorney and as
such, representing the company '
"MPS Capital Services Banca per le imprese S.p.A."
with registered office in Florence, via Leone Pancaldo 4, share capital Euro
276,434,746.28, Florence Companies Registry number and tax code 00816350482, a
company managed and coordinated by Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., by
virtue of power of attorney drawn up by Notary Cesare Lazzeroni on 22™ October
2010 under roll no. 210.669/18.046, registered at the Empoli Inland Revenue Office
on 28" October 2010 under no. 6828 Series IT, a certified copy of which is attached
as Schedule "7" to my previous deed of today’s date roll no. 28750/8396, pending
registration; :
5) Marco Alessandro Antonio Fischetti, born in Milan on 9th August 1965, with
address for service in Milan, Corse Europa 16, acting 4nder power of attorney and
as such, representing the company
"Centrobanca S.p.A."
with registered office in Milan, Corso Europa 16, share capital Euro 369,600,000.00
fully paid-up, Milan Companies Registry number. and tax code 00714470150, by
virtue of power of attorney certified by Notary Gabriele Franco Maccarini on 22nd
September 2011 under roll no. 56162, registered at the Milan Inland Revenue
Office no. 4 on 26th September 2011 under no. 19568 Series 1T, a certified copy of
which is attached as Schedule "8" to my previous deed of today’s date roll no.
28750/8396, pending registration,
of whose personal identity, position and powers, I, Notary, am certain, signed the
foregoing deed at 2.00 p.m. and signed in the margin on the other eight half-sheets
thereof and Schedule "A"; signed also by me in its entirety, in my presence and
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following examination. I have not read out the document, having been relieved of
the obligation to do so.

Milan, via San Paoclo 7
13th (thirteenth) of October 2011 (two thousand and eleven)
Signed by Renata Mariella, Notary
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SCHEDULE “A” TO ROLL NO. 28752/8398
PRINCIPLE FINANCIAL CONDITIONS APPLYING TO SECURED DEALINGS

Opening of credit: Facility Al

e Maximum principal sum: Euro 7,386,000;

e Interest: (i) annual EURIBOR rate, plus (ii} “Mandatory Cost” rate (at the
rate applicable in accordance with the Loan Agrecment), plus (iii) an annual margin
of 2.5%,;

® Default interest: default interest applicable at the rate of interest applicable
from time to time, depending on the case in question, plus a further margin of 2%;

e Repayment: 12 six-monthly instalments of variable value, the last of which

falling due on 31% July 2018. Each amount lent must not in any event be repaid
beyond the date defined as the Final Terinination Date; and

e Company financed: Cantiere del Pardo Holdings S.r.1., with registered office
at Via F.1li Lumiere 34, 47122 Forli (Ttaly).

Opening of credit: Facility A2

® Maximum principal suie: Earo 17,613,278.90;

e Interest: (i) annual BURIBOR rate, plus (ii) “Mandatory Cost” rate (at the
rate applicable in accordance with the Loan Agreement), plus (iii) an annual margin
of 2.5%; ‘

° Default interest: default interest applicable at the rate of interest applicable
from time to time, depending on the case in question, plus 2 further margin of 2%;

° Repayment: 12 six-monthly instalments of variable value, the last of which

falling due on 31% July 2018. Each amount lent must not in any event be repaid
beyond the date defined as the Final Termination Date; and

e Company financed: Dufour Yachts SAS, with registered office at Rue Blaise
Pascale — Zone Industrielle 950, Perigny (France).
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