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TRADEMARK ASSIGNMENT

Electronic Version v1.1
Stylesheet Version v1.1

SUBMISSION TYPE: CORRECTIVE ASSIGNMENT

Corrective Assignment to correct the name of conveying party; name of
receiving party; nature of conveyance previously recorded on Reel 003982
Frame 0231. Assignor(s) hereby confirms the assigns the entire interest and the
goodwill.

NATURE OF CONVEYANCE:

CONVEYING PARTY DATA

Name H Formerly || Execution Date || Entity Type

PANINI S.R.L. 07/31/2007 LIMITED LIABILITY

COMPANY: ITALY

RECEIVING PARTY DATA

[Name: ||PANINI S.P.A. |
Street Address:  ||Via Po 39 |
|City: HTorino |
|
|
|

|state/Country: |ITALY
|Postal Code: 10124
[Entity Type: |JOINT STOCK COMPANY: ITALY

PROPERTY NUMBERS Total: 1

Property Type Number Word Mark

Registration Number: 2050617 PANINI

CORRESPONDENCE DATA

Fax Number: 7186011099

Correspondence will be sent fo the e-mail address first; if that is unsuccessful, it will be sent
via US Mail.

Phone: 718-884-6600

Email: tmark@kfrpc.com

Correspondent Name: Jonathan Myers

Address Line 1: 5720 Mosholu Ave.

Address Line 2: P.O. Box 900

Address Line 4: Bronx, NEW YORK 10471-0900

ATTORNEY DOCKET NUMBER: D-1732

DOMESTIC REPRESENTATIVE

TRADEMARK
900278115 REEL: 005231 FRAME: 0807

OP $40.00 20506




Name: Jonathan Myers

Address Line 1: 5720 Mosholu Ave.

Address Line 2: P.O. Box 900

Address Line 4: Bronx, NEW YORK 10471-0900
NAME OF SUBMITTER: Jonathan Myers
Signature: /jonathan myers/
Date: 01/23/2014

Total Attachments: 61
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NEVY ASSIGNMENT

| NATURE OF CONVEYANCE:

ASSIGNS THE ENTIRE INTEREST AND THE GOODWILL

CONVEYING PARTY DATA

|| Name | Formerly

|| Execution Date |

0723172007

[Panini 8.p.A | -

RECEIVING PARTY DATA

iName: Panint S.r.l.

[streat Address: Via Po 39 _ |
City: [Torina

Stata/Cauntry: ] ITALY

Pastal Coda: 10124

[Entity Type: ILIMITED LIABILITY COMPANY: I TALY

PROPERTY NUMBERS Total: 2

Registration Numbar:

205061 7

Property Type I Numbar Word Mark

PANINI

2050617

Regletration Number:

2802115

MICR PLUS

CORRESPONDENCE DATA

Fax Number (212)218-2200

Commaspondence will be sanl via US Mail whon the fax affampt ks unsucesssiil.

SG5.00

H

Phone: (212) 219-2100

Email: raptergbfchs.com

Comespandent Name: Edward E. Vaszallo

Address: Lina 1: 30 Rockalaller Plaza

Addressa Line 4: New York, NEW YORK 10112-3800
DOMESTIC REPRESENTATIVE

Nama:

Addreas Line 1:

Address Lina 2:

Addreas Line 3:

700407359
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Address Lina 4:

NAME OF SUBMITTER: Kristln Hogan
Signature: /Kristin Hogan/
Data: 04/08/2009 ]

Total Atachments: 56
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. .  NOTAIO
CARLO ALEERTO MIGLIARDI
Via Avogadrg, 16 - 10121 TORING
Tel 011 54.58.58 - Fax 011 562.82.85

Rapertoris numers Z49.044/28.526
VEREALE DI ABEEMELER DELLA "PANIAL 2. K.L."
REPUBEBLICA ITRLIANA

L'anno duemilazette, 11 trentuno luglio, in Torine nel mio
studio in wvia A. Avogadro n. 16, alle ore undiceli & minutd
trenta.

Innanzi a me dottoz Carls Albscte MIGLIARDI, Metale in Tori-
ne, 4iscritto &l Colleglie Noterile del Distrettl Riunded di
Torine e Finerclo, sone presenti:

FANINI Uge, nate a8 Terine 1l 21 febbralo 15851, gquivi regi-
dente in corzo Cogenra n. 18, cha interviene nells quelitsd Jdi
Presidents del Consigilile di amminlstrezicone della

"PANINI S.R.L." oon mninc =soolo, con’ sade in Terine, Aindi-
rizzo in wia Po n. 39, capitale di aure 29.000,00 wvareateo,
codica Fiacale a numerc d'iscrizionse al Reglstro delle Impre-—
e di Teorlne 03656790012, R.E.A. TO-10658533;

PANINI Veleria, neta a Torino il 9 settembre 1971, gquivi re-
gidente in zorac Cogenza 18/8, che interviene nella gualilta
di Ammlnilatratere Delegato della

"EANTWT H_P.A. " ¢on =ada' in Torine., &d indirdzza in Via Po
n. 29, capitale di euprs 3,00€.000,00 varsate, codice Ffiseala
w pumars di isariziens al Registrse Imprese dJdi  Torine
05753660017, R.E.A. TO=733442, 1n esecuzicne della delibara
dal Congiglic di Amministrazione in data 4 luglio scorae chae
in estratto da me certificare conforme allego sotto la latte~
ra naR,

Dettl comperenti, della cul perscnale ldentitd ic Notalo so—
no certo, mi chledone di redigere 11 verbale di assemblea
dells "PANINI S5.R.L." oon utniao soolo, qui riunita per deli-
berare 8ul gagquente

' CROINE DEL GIORNO
- mumento del capitale da eurec 20.000,00 ad euro 3.500.000,00
mediante conferimento l1an natura, da parce dell’unlco seclo
"PANINI S.FP.A.", <dal conplesas arlsnddale =on sedm in Taring,
Via Po n. 33 avente ad gggettp le attivita di:

= produrzione, progettazione e wapdita in Italia ed all'esuteso

di sisteni informaticli hardwars a software per l'induvetcia «
11 slavama Dancarior
= 1'attivita di assistenia tecnlca hardware & solftwara;
- conseguente modifica dell'art. 5 dells astatute (capltale
aociale)
- trasfnrmaziuna' dells apcletd in sooletd per azlonir
- jgtituziene e nomipa del Celleglo Sindacales
—~ approwaziona del nueve tastoe di statute con migliora fozmu-
lazione dell'oggetto sociele (axt. 3).

Aasums lax prasidenea 11 Presldente del Congiglia <di Ammini-
atrazione Ugo Panini, il guale,

constatata

= la pressnza dall'unico socic "PAWINI 5.P.A," accletd inte-
statarlia dell'intero capitale di eure 20.000,00, rappresenta—

Foos
Fax Server

o data 01121984
NOTAID

REGISTRATO A TORIND
1° UFFACIO DELLE ENTRATE
LRL-2 B - 2oad
ALN. 22423 .

CONE .22,
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ta dallrAamminigtratore Delegets Valeria Panini; la guale &
altrest Consilgliere di Amminigtraziona dalla Papinl S.R.L.
date attoe che

R < PR | non & stato neminats 11 Callagice Sindacale;
M 3 v accertata l'ldentitd e la legittimazieone del presenti;
dichiara

sl l'megambhleaa tvralidements costituits in forma totalitaria @
| conferma a me Notalo l'lncarice di redigerzne il verbale.
Franda la parcla 11 Freajidanta ad 1llustra la prospattata o-
perazione di amumento del capiltals aoccimle de eurc 20.000,00
ad euro 3_500.000,00 da aAttuarsi medisnta conferimanto in na-—
tura, da parte dell'unice =ocle, dell'azriendz aoclale dil =sua
proprietd con sade in Torino Via Po n. 39 aventa ad aggetto
le attivitd di: ’

= produzione, progettazicne & vendlta in Italia ed all'egteroc
4l sistemi informaticl hardware @ geftware per l'industrie =
il alsatema bancarior

w Jlgrtivita di aggigtenza tecocnica hardware 4 softwars) oo~
gtltuita dail ce=piti deacrlttl nella perizia redeatts, al san-
#f dell'art. 2465 dal codice ¢ivile, dal Dott. Alesaandre
Huzzo, con studic in Tordino, corso vittorleo Emanuele II n.
14, daceritte nal reglatre dei revisori contabili (D.M. del 12
aprila 1595 pubblicats sulla G.U. n. B6 dal 289 ottebra 2004)
asasvarata innanzl a me Notaio 1in data odisrna, che viana al—
legata al presente sotto la lattera "B".

Il Praaidente commanta ed illuatra 1 datl teenicli & le ri-
sultanze contahlill della predetta relezione di stima che at-
tribuisca all'aziendm oggetee dl1 apporte per le attivita e
pagaivitid compreas nel confarimente, rifaritse alla data dal
A0 glugno 2007, il wvalore patrimoniale natto d1i EBureo
13.153. 603,00 (tredicimi lionicentocinquantunomiiasalcan—~
totrd/00). Consagquentemsnte L1‘sumentc dl capltale verrebbe
reallzzate mediante la acttosacriziona da parte dell’unico so=-
cle PANINI SB.P.A. dl una partecipazions al capltale spciale »
cdella conferitaria di neminali Eure 3.480.000,00 ({(tremilioni- .
quattrocentottantamila/0g) con un SOVIAPPI&IIO ai Euro
9.671.602,00 ) inovami lienissicentoscttantuncmil asel cen-
totzk/00) da liberarsi in natura madiante conferimento per
. pari importe del)razlenda, avente ad oggetto le sttivitéa so-
_I  pra indicats, nalla consigtenza rizultante 4dalla relaclone dl
™ - | satima.

' - Dichiara infina cha par ragioni di natura commercials la
conferente wvarlerai la propria denaminazions jin “D21 Holding
- ] S.F A"

Concluda dichlarandce che, 11 capitale d1 evre 26 _000,00 & in-
teramente versato.

L'aggemblea, udita la relaziones dal Presidante, esaminata la
ralariona di Btima dal! confarimenta in natura, con 1l wvote
| favorevoles dell'unices =pocio, manjifestato medisnte dichiaza-
Zione verbale,
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DELIBEBRA

- i auvmentaze il capltale della "FANINI S.R.L." da euro
20.000,00 {(ventimila/0p) ad evrc 3.500.000,00 (tramilieniecin-
quacentomila/00) e coal par sure 3.480.000,00 (tremilieoni-
gquattroosntattantamila/00) con un HOVIADDTRIID dl surs
9.,671.603,00 da vincolare al Fatrimonio Netto della societd &
' titole A1 "rimerva Sovrapprefzo guostaT;
" = dl stapllirs che Ll'aumento venga =ottoscritto e libararto
madiante confarimento in natura delltazienda di proprleta
. T"PANINI S.P.A." nella conzlztenza attiva e pasglva rloultante
dalla allegate relazlene di stima:
— di eammttere, a fronte dall'appezte, una guoeta di nomioali
SUTrS 3.4B80.000,00 (tramilioniquattrocantottantamnila/o0) ax
assagnara, nel rispetro dells procedura pravista dagll artt.
2464 & 2465 codica ©ivile, alla conferaare "FAWNINI S5.FP.A."™
quajie sorrliaspattlivo dell'spporto;s

= dl attribulre di=sgiuntamente a clagcune del Conslglierd di
Amministraziona tutti i pid ampi poterl par dJdare eIecCUZiOnS
al delliberatos aumanto con le indicate moedalitd, nonché per
accwlibtare il conferimante dell-azisnda da parte della "PANINI
2.P_A.", con epprespa faceltd di: convenlre clauscle, condl-
zlonl = pattl ritenutl oppeortuni: richiadare ad ostitaners
prenad gumlsmiami autoerita, ente od ufficlo tutte le annmota-—
ziani, trascrizionl e wolture; oompliere 1in definlitiva tTutteo
guanto 51 rendesse neceasaric per il puon fine del eonferi-
menta sStazac;
= di modificare come segue 11 prime comma dell'art. 5 dello
statuto:

"hrtioola 5 - Capitels
Il capiltale szoclale & di Ewrao 3.500.000,00 (tremilionicin-
quecantomila/00}) suddlvise in gquota ai zenel di legge & potrd
eggere aumentats anche medlante conferimenti di boni in natu-
Ta; i crediti, di prestaziconl d'opera o di gervizli a favere
u o della spgieta.™, ferme ad invaziate guanto 41 detto artlcole
Sague.
. CONFERTMEHTO
La YPANINI S.P.A.", 1in pexrsona dell'Amministrators Dalagato
valexia Panini, preaso atto della dellibera che precede, zobto—
sorive 1'aumento deliberateo ed a sua lntegrale liberazione
' conferisce ed apporta

= con affette dal primo agoste 2007 - in wigna ad azsclusiva
propriata al)la “FANINI S.R.L.™, per l1a guale accatta il gul
CcoOmMpAarse Prasmidente del Consiglio di BAmminpniztrazione, Ll'a—|
zimnda nella conglstenza delle poets attiva o passive risul-
tanti dall'mllegats relazicnme di stima, nello atato di Facte
a di diritto in cui mi trova, nella universalitd di tutti 3
rappertl gluridicl che la compongone nenchd dei bani specifi-
cati e desocrittl nells relazione stesss,

Alla conferitaria vengone gquindi apportati guall compenen—
ti dil un insieme wunitarico i cesplti di cul in perizia, fra 1
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quali msonc compresai tuttl i beni materiali, immaterisli (com—
presi 1 marchl & brevatti italiand ad easterli @ le partecipa-
gionl), crediti, debiri, garanzie attive & passive, depositi
caurionali, Efonds trattamentoe dd fine rapperts ralative al
dipendentl tragferiti, concesasieni a pift in generale, tuttl 1
negozl, contratti (anche di locazione finanrziarim) & rapporti
gluridici in essere d4di qQualungue natura comprasl 1 contratcl
di lavore subprdinate & autonomo, nonché guant’altrgo attinen—
te allrazisnda sonferita, anche e non specificatamente alen-
cato nella relozione 41 stima allagata =4 anche ae¢ acgulislio
& BOTED Ruccessivarmente alla data di zifsrimenteo della peri-
zla.’

La confarente garantisce la sugsistenza, la titolaritd e di-
sponibllita dei Penl e dirittl costituventl 11 complesso a-
ziendale confarito, mwanlevando la conferitmria 4da ogni parc-
dita che dovesze evantualmente sorgers in capo alla atessa in
conmseguenza di atti o negozl effettuati dalla confarents fino
alla data dl efficacia del cponferimants, oon partdeslare rci-
ferimento a tutts la perdite ohe dovessero eventualmeanTa maA—
nifextarsi al momento d2ll' incasgo dei craditl conferitl.

Le partl convangons quanto Segum: '

a) 1l complassc ariendale vienes conferite con decorrenza Eri-

mo agogts 2007;

L 1y la socletd conferente & conferitmria provvedearanng, a cuora
| del rlegpettivd organi amministrativd, alla steswra di una
 pupva situaziona dells activich o passivitd rifarlra alls

pradetta dats applicands 1 medesimi eriteri d4i individuazione
del banli conferitli wd i medessimi principi 41 valutazione a-
dottatl dal perite eatimptore. Convepgono inoltre, fin d'ora,
che tutte le aventuanll differsnza a dablto o 2 credlto ri-

spetrs al valerid risultanti dalla relszione i stima allega- |

ta, coneeguentl alltattivitd geationale effettoata senza so-
Juzisnsa di continuitd dalla confearente dal 30 glugno 2007
{data i riferimente della perlizial a1 prime agesto 2007 (da-
ta di afficacia del conferimsnts), verranne regolate in depa-
o e/o mediante integrazione o stralcio di alcuna dalle poste

di caratiers nuymerario oggette 41 eenferimento comi da mante- |

nera B garantire I1mmutate 11 valore comple=zsive dell’azienda
conferitcar
o) 1'artivitd d'impresa non gubird alcuna incerruzione 2

rpartante la conferitaria supentreard di pieno diricco 1lp tucte
: 14 zagionl, arionl, fecolta, obblighi, onercl, impegnd & di-

rirci 4l gualglazli neturs comupngue relativi o inaranti el
complesso azlendale conferlto.

La confaritaria & partanfo autorizzata:

) a richledere a ottanera pressc qualglasi Auterita, Ente
o Dfficlis tutte le& annotarioni, trascririoni, volture, nonché
alla eagecuzicne delle formalitid, nessupa asclusa, conpgaguantl
e/o dipendenti dal conferiments in oggetto in relaziocne =&
tunttl 1 beni facentl parte de]l compléass confardts nulla e-
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sclusc o eccettuato;

B) 2 richiedere il subentro im tuttl 1 contratti in corszo
gla stipulatl dalla coeaferante a, 1in particelaze, In guelli
relativi a locazxion]l finanzdarie, utenze teleafonicha, Torni-
tura energla elettrica, gas, acgua, al rapperti 4di preataric-—
ne di serviri, licenze e autorizzarionli amministravive in ga-
nara & comungme nnlla ascliusc © ecoettpats che intarassi 11
- complesss aziendale conferito sie in ciferimento alle sus
componanti patrimoniall sda in ordine m} regolare persagul-
- mante cdella gastiones & attivitd, : ’

Lo "PANINI S.P.A.", gerantiace la plena proprietd e digponl-
Bliick det benl conferiti e la lore libartd da pigooramenti,
gequeatrl, garanxle o dirietl reali in favers 4L torzl & di-
chiara di accertare, in corrispettive del conferinento, la
quota dl nominall eurs 3.480.000,00 dalla conferitaria "PANI-
NI &5.R.L.", che werrd emessa nel rispeitc della procedura Ji
oul agli artiecsll 2464 a 2465 codica civile,

Al find della volturazione nel pubblisd  raglsted, la
dott.sga Valeria Paninl, nella sua citata gualiid, dichiara
che nell'azienda eonferita =zono compresl 1 marchi reglstrati
‘Fiportati nel documente <che viene allegato sctto la lettera
""" nonchdéd l'autovettura Alfa Romeo GT targata CN 8&5BY - te—
lalo AD7&589TO04.

CONAEGUXNEE AL FINI FIECALLI DEL CONFERIMINTO D "ALIERDA

Fremasss che la societd conferente e la sagcletd confaritaria
sone antragba regidenti nel terriiorlc dQelle Stats, che (11
conferimento avviene nell'esercizic ¢i lmprede cemmerclall e
che la societd confaritaria riantea tra L soggettl 4l cul al-
l'art., 73 comma 1 lett. B) dal D.P.R. 917/86, 11 confarimants
in gggetto non cogtltuisce reallzzo 4l plusvalenze o minuava—
lanza a1l senai dell'art. 176 comma 1 del D.P.R. 917/06.

A) Bl finl piwvilistici:

al) la g¢onferante jscrivera nella proprie contabllita 1a
.- partecipazions ricevueta in cambjo del conferimentoe per uwn va-
lore corrliaspondenta al wvalore netto dellfazienda conferita
. quala risulta galla parizia dli stimas

a2} la conferitaria procedera gd lescrivere nella propria
contabilitd gli elementl patrimoniall costituentd 1'azlends
- cicavuta pear un valore corrispondente al valore degqli stoasi
quali risultanc dalla perizia df stima;

B) Bl fini fiacall:

bl} 1la conferente’ assgumerd guale valora flseale dalla partae-
clpazisna ricavuta in cambio dell'azienda confarita l1'ultime
valore flscalmenta riconosciurte dell'arienda copnferlta: .

b2) la conferitarise subentrard n=lla poxizivnm della confe-
rente, in crdine agll elementi dell'ettivo e del passivo del-
lr'azienda oggetto di conferimento;

b3} le societd conferants ¢ conferitarias dovranno infine, far
risultare da appogite prospetto di riconciliazione nelle rl-
spettiva dichiararzioni dei redditl 1 dati espostl in bilancie
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ad 1 wvalori figcalmante riconoaciuti._
TRAE TOFbILE T ORI

L'unlce acocio della "PAWNINI S.R.L." con capiltale comé Asdp¥a

Anmantarts 24 surg 23 5H00.000, 00
DELIBERA

= di trasformare la sccietd da societd a rasponsabilite limi-
tata in socletd per azlonl con capitale di eurn 3.500.000,00
suddivies in 3.500.000 azioni da nominali un euroc caduna, va-
rlande la denominazione soclala 1in *PANINI 5.P.A.", con sade
in Torine, ed indirizzn in via Po n. 35:
- di meglic formulare l1l'oggette pociale cosi #modificando
lMarticele 3 dello statuto:

"Artdgele 3 ~ Cggetio spociails
La aocletd ha per oggetto le meagupenti activita:
1. La preoduzicone, la progettaziens e 1a vendita in Italla &
allfagtarc di =siztemil Iinformaticl “harcdware” e “amoftware™ per
11 mettore del si=temi di pagamento e documantale.
2. Ltattivitd 4l asslotenza techicn “oardware™ = “goftware”,
noncnéd la prestazlons A1 servizl inerentl e/o accessori al-
l'attivita principale come sopra descritta.

La socletid peotrd conplara le operazioanl industriall, com—
mercimli, finanziarie &« di credite, 41 natura mobiliara ad
immobiliare funziconalmenta connaaaa alla raallzzazlone
dell’oggetts aociale. Hel pearseguimente dell’oggetto sociale,
la societa pud aspumere partecipazioni in altre imprese ita—
liane © astera, non. profesgicnalmente né& nei confrontil del
pubblico, bensl occasionalmente e per conto proprioc a acopo
dl =mtabile investimento. In particelare, la zeslatd pud par—
teclpare finanziarismente egd opearativaments ad altra socletd,
“Joint venturae®”, societa mista, conmorzl, sccietd corsortild,
asabciazionl & raggruppamsnti  temporansl df lmpresa, Gruppl
Eurcpeli dl Interesse Economice. con easclusione di ogni attl-
vitA rissrvata xi sensi del D.Lgr. 38%3/93 8 del D.Lgs. 58B/58
e smuccesxive modifieaziconl ¢ integrazieni e di ognd operazio- -
ne nel confronti del pubbllco.

La apcietd potrd a=zizumere obbligazioni anche cambilarie, con-
trarre wuatul ipotecard oconcedare garanzlie Dsall in favore 4di
' terzl anche par garantire obbligazrioni aitcufi.

La speletd pad conceders finanziamenti sotto gualaiasi Eorma
a4 favores di zocietd del proprios gruppoe o di terzi, nal limitl
di legge, con eaclusions g1 quals=ias] rapporte nel confrontl
- © {del pubblico.

: La zogiatd pud alties] esercithra il goordinamento ed 1l con-—
trolle organizrzative, commerclale, ammindastrative & fimanzia-
rio dells sccietd parteclpate, anche medianta 11 rllasclo di
garanzis reali, fidgjussiconl od avalll nonché la prestarlions
del relativi asarvizi finanziarl, contabill, amministcrativi,
direzionali ed affini.

Rezta =alva l'osservanza delle norxme vigentl per l'saerclzzio
delle attivita per le quall la legge richiedse speclali auto-
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rlzzazicmd o l'iasszizicne in appositl albi od slenchi.™;

— di dstituize un Celleglie Sindacale compoato di tre Sindaci
Effettivi » dua supplanti; )

— di nominare Sindmci Effettivi per 1 preossimi tre essrcizi

(sing all'asmzemblea che approverd il bpillancio al 31 dicembre
2009) i signori:
= FEHOCOCHIO rzag. ELIO, nato a Torino 11 15 dicembras 1541, ivi
. domiciliste in vies Condove n. 26, codiew fimcala FHC LEI
41T15 L219F (Prasidental:; :

- = EARIGLID Tay. Plargluseppe natre a Torine 1l prime povambre
- \" 1828, quivl doemieiliate in Corse lecce n. 50, codice fiamcalm
GRG PGE FIEE01 L210E (8indaco wfferrivo)r
= CAREGLYD rag. Lioim nata & Verza D'Alba {1 4 agozte 1546,
domicilimta in Torlpe in via Condove n. 26, codice Ffilscalco
CRG LGI 46Méd LAL7Z (Jindaco effettive); tutti iascritel ai-
1'albe del Beviscrl Contadblli pubklicate sulla 6. U. J1 bis
in data 2 aprile 18%5;

- di nomlnare Sindacl Suppleati pear i prossiml tre esercizi

(gino all'azsemibhlea che approverd 11 bhilancie al 31 dicembre
2008} 1 signori:
= FENOCCHIO dpott, MARCO, nate a Tezdina 11 18 ottobre 1568,
quivi demlciliste in wia Copdove n. 26, codlce fiszcals FHNC
MEC €8R1E LZ219M; )
= TARDITY dott. CARLO PIERO, pato a Tordne 11 27 febbralo
1876 quivi domiciliate in wla Bava n. 50, coedice Ffilscale: TRD
CLF 7GBZ7 L215J:

— 1 confermare nella caricm di consiglierd di amministrazio—
na i signori:

= UGO DPANINI, Presidente;

= VALERIA PANINI, enirambl come in compmr=a generalizzati -
con durata del mnAndato sipo 211'assemblsas che approverd 1l
pilancie al 3?1 dicembre 2009: '

- dil spprovara cohe la trasformata socletd per azionl sia re-
" golate dalle statuto, composto di quindicd articeli, che vie—
ne allegato al presants =cgbto la lettera "bBY previa lettura
tla me datane ai comparenti. .

Le spexm di atio e conseguenti, sono 2 carico della confari-
taria. b

Egaurites l'ordine de) giorna i1 preasidente scioglie Liazsem-—
blea alle ore dodici e minutl tremta.

Degll allaegatli "A-B-C" ometto la lettura per sspressa o con-
corde digpensa datami.

To netale ho zicevute quast'strts da me saritto in parte =d
in partes dattiloscrittes = da me lette al coemparentl che lo
confermans o oon me s5i socttogeriveno. Oceoupa di guattro fégli
Juattcrdiel pagine.

In originale firmati: UGO PANINI
VALERIA FANINI CARLO ALEBERTO MIGLIARDTI — HOTAID

o — [
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(Prot. int. 0717298) ﬂhﬂ“’“ " A *al Reperloric numar‘al 248 GL{-(.-{ I E-aie'ﬁﬂ .
e
PANINI 5.F.A. e 4
SEDE SOCIALE IN TORINO - VIA PO 39 ORI
CAPITALE SOCIALE VERSATO €3.096.000,00 |
PARTITA IVA, CODICE FISCALE E SCRIZIONE AL REGISTRO |
DELLE IMPRESE DI TORINO N. 05753660017 : '
FLE.A. DI TORINO N. 733442
— _ R
A S T
YERBALE DLCONSIGLIO DEL 4 LUGLIOQ 2007 o T
kn data odierna alle ors 15,00 preaso Ia seds sociale della S.P.A. PANINI con - e
sode n Via Po 39 & capltate sociale varsato di € 3.096.000,00 o . ;
| PREMESSO oo
che 50n0 Jresenti: L i
- Vintero comsigo & amministrazions nelle persane di; o y
Bip. PANINI Ugo ~ Presidenic e Amm s Delegato _' i
Sig.a PANINT Valeria  Aviministyerces Delegato e -
- Fintero collegio sindacale welle persone def Signor: : " R . :
Rag FENOCCHIO Elic  Presidents ’ Sl e
Rag. GARIGLIO Pergitweppe  Sindsco effettive : S 1

Rag. CAREGLI(Q Licia Sindaco efieftive

, €he lo persons qui presenti sf sono riunite pﬁtdisuutm e dcli'bm:ul
ORDINE DEL GIORNO TR
= proposta cunﬂrhnﬂn‘i:ﬂ dl nzienda _
Tutto cid premessa assume Ia presidenza dells runione il Sig, Panini Ugo che' ©
chisrma = fangeve de segretario 1a Dott.ssa Valeria Panin, o
. Eaal
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- FProt, Int, 0737298 ) | . 2 ~ l‘;l— _ !!r i -
_ .- ] - e
. Hi‘icﬂdmhmmhhﬂhmgnlniﬂd:ﬂuw&mhmd&immjgﬂuﬂ; “—‘j
' def sindaci - '
DICHIARA

sperta la dlesusslone dell'argomento posto all'ordine del gineno,

1! Preeldenio expons il progetto di confarimanto dells attivitd e passivitd dela -
societd o una ouova cushmmdas.rl.,nmnlﬁnﬁdipummmm'
‘cventuali future opaazioni di sviluppo sulla basa dal progetto Drive2] .
ampiarlii;ﬁtﬂ conosciuto a-parte del presentt. K

I Consiglio di Amministrazicne m roposta’ del Presidsnte = |
dopo ampia discussions sull’argomento all"uganimitd ' ) j"' = |

- "‘\-"E v

z- DELHRERA ’
1). & dzmandare a1 Presidente Ugo Pmﬁﬁiusuehndclpnﬂtucsﬁmatni'qy;l:if'_ R
predispogizions della perizia di stima doll’azienda al fine di,pm,éé'_ A
proceders al confedmento, | | T
2) Di dare mandato dsghunta al Presidento del Consighio o Ammmm '
Delsgato ig. Ugo Paaini ¢ all’ Amminiatratore Delegato Valeria Panini P
mmﬁ;ﬁ:@ iginfbti necessari a1 conferimento dall'::ﬂmﬂamﬂla--: ‘-_
bass della perizin di stima redatts con contestiale o se ritsouta necpssaria
preventiva costituzions della conferiteria in forma di socletk ® | ]
3 r.h cogtituire una Societd 2 responsabilith Houtats com Ia d.ummlunzlnm .
“Paninl S.rL™ e capitale soclale puri ad € 20.000,00 sita In Torno . -
demandando disgiuntamente al Presidente del Consiglio cAmmmisrtrntm
Delegato $ig. Panini Ugo o all’ Amministmtore Delegato Dotr.asa Pa:nmi R
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(Prot. int. 0717298) .1

formalizzaziane della costituzions in oggetto nonché di approvams lo
statato,
4) Di convocars I'assembles depli szionisti per il giormo 20 hplio 2007 allu )
. ore 9,00 presso la seds sociale con il seguanta |

Ordine del giomo Lt T
- Conferimento dell'axienda In socleti a rexponsabillth ummuj?pnuaﬂr. '

- Dellberazioni fueront o consegumntl Ve

Pid mulla cwsendovi da delibare s seduta si chiude provia lothuag oL

EUTtosorizions dal pr:squ:tn glle ore 17,00, | o
Il Presidents

[313: P .
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Repertorio numero 249.043

Certifica io sottoscritto dottor CARLO ALBERT(O MIGLIARDI, Notaio
in Torino, iscritto al Collegio Notarile dei Distrett Riuniti di Torino e Fi-
neroin che il presente & astratto conforme all'originale desunto dalle corri-
spondenti pagine del Libro Verbali del Consiglio 4l Amministrazions del

"PANINI S.P.A." con zede in Torino, ed indirizzo in Via Po n. 39, capi-

tale di euro 3.0496.006,00 versato, codice fiscale e numero di iscrizione al
Regisiro Imprese di Torino 05753660017, R.E.A. TO-733442.

ILibro regolarmente bollato e vidimato ai sensi di legge.

Torino, trentuno lnglio duemilasetts
F.to: Carlo Alberto Migliardi - Notaio

TRADEMARK
REEL: 003982 FRANIE: 2216



05/05/2003 13:50 FA&Y 1212 218 2200 FITPRATRICK - MY

USPTO

4/13/2009 8:22:27 PM PAGE 5/0409

J:EDWARD E. VASSALLO COMPANY:30 ROCKEFELLER DPLAZA

Allegolo * @ ¢ ol Reperiorio nomero .'2(.\30‘-44\ Z2AS2 [,

Fo17
Fax Lerver

= LS B v L1t [
daladin e e I e

. ' LARELAZIONE DI STIMA

Sty o PREMESSAT

Z.La richiesta della zoclera conziste nella valutazion

1.7T1 sottoscritto dett. ALESSANDRO NUZZO -~ nato a

Torino (TOQ) 11 07/12/1976 domiciliate in Teorinoe Corso
vittoric FPmanuelea II @, 14 C.F. HNEZLSN76TO7L2190
iscritto all’ordine dei Dottori Commercialiesrd di
Torine al n. 2440 ad Al numerc 134697 dellfalbo dei
Revisorl Contabili di cui al D.M. ded 12/04/95
pubblicate sulla G.U. n. 86 del 29/10/2004, - & wstato
nominate quale aesperte dalla societa ger azioni FPANINI
5.P.A. con aseda in TORINO, VIA PO 3% par la valutazione
della societd stessa:
*» PANINI 8.F.A. con sada in TORTNO, VIA PO 39 C.F. E
P.IVA 05753660017 Capitala aociale interamante
versato pari a € 3.096.000,00 Registrp delle Imprasa

di Torino W.05752660017 R.E.A di TORTHNO n. 733442,

gi sensi delie diaposizionl deal Codice Clvile ax art.
2464 cosl come identificate nella lettera 47 lncazrlco

dalla PEAWNINI S.P.A. nella costitunlta a3.r.l. FPANINI
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avente sede sempre in Torino Via Po 3% capltalie socizie

di € 20.000, C.F. & P,IVA 096587500121 avante come

gocio unice la PANINI SPA ataesaa.

q.1a walutazione & =tata effertnata gsulla base & CoOn

riferimento alla situaziona patrimoniale e finanziaria

della sccietd al 306 glugne 2007 sulla acorta 4della

situazione cantabila predisposta dalla stessa societa 2

tale data = zisnltante dai documantd contahili ed

extracontabili avuti dalla societd ea/o reperiti a

supporto del lavoreo avolto.

4.La relaziopne & composta da PUE PARTT, clascunx delle

gquall costituisce parte dntegrante della relazione

atrmana.

1a PRIMA FARTE & diviza in TRE SEZTIONI: La prima
sazione contiene la storia della societd & compagine
sociate mentrm la seconda sszione contiene la
descrizicone dell attivitd sociale & J'ultima la
compagine amministrativae

LA SECONDA PARTE & diwviga in QUATTRO SEZIONI : la
prima sezione contiene l7indicazicne dell’cggeaito =
delle finalitd della relazions, la seconda asezione
descrive le fontl utilizzate per la redazionm dalla
perizia , 1a terza sezione contiens la descrizione
del metode di walutazione wutilizzato wmentre 1la
quarta sezlone contiana la valutazione dalla

sccista.

Fax

Fo1s
Server
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PARTE PRIMA

| Cdbitols T STORIADEYIA SOCIETA' & COMPAGINE SOCIALE |

. La

apcietd nasce Botto la

denominazione di TPANINI

EQFTWARE e.r.1l.” con atto rogito HNotalo MIGLIARDI in

141556/13912
capitale sociale di L. 20.000.000 wersato interamente e

data 11 mayggic 1383 repertoric n. con

aogl ripartito:

o9

VALORE HORXTHALE

IHTESTAZIONE

10.000,000 PANINI ANTONIC
10.6000.000 PANINI UGD
20.000.000 CAPITALE SOCIALE

In data 7 marzo 1557 con verbale dl  assomb

straordinaria del 23/12/9%% rogito YWotaio Migliardi

186239/19846 la Societd Panind Software a8.1.1.
delibarato di aumentare il gcapitale scclale a lirve
cinguesentomilioni ecom contestuale Utrasformazione in
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5.

5.

societd per azioni e variazicone di denominaziona in

“WPANTINI S.F.A.".

Tl capitale =ociale wviene ulteriormente aumentato . a

lira 6.000.000.000 mediante ocoanferimsnte IiIn natura da

parte della “A. PANINI 5.P.A.“ del ramo di azienda -
dencminato “Sistemi di aslezicne e trattamente degli ot
aszaqni par banche @ Istituti di Credito”.

La “A.PANINI S.P.A. era la socistA fondata dal Sigoor

Antonio Panini nel 1945.

In data 20 gilugne 2003 il capitale di L. 6.000.000.000

& convertiteo in euro €. 3.096.000 con la sostitnziona

dei certificati azionarl eaistenti in nuovl certificati

aziongmari da €. 5,16 cadanne per tetali N, &00.000

azioni ecesl ripartite:

VALORE NUMINALE azicni INTEETARIONE
L= 129,900 25.000 PANIMI AMTONIO
£, 2.267.000 315.004 PANTNHNI OGO

€. 3.096.000 800.000 CAPITALE S0CTALE

In data 02 agoste 2004 entra a far pazte della
compagine sociale 1e figlia del Sig. Paniri Ugo
Dottorasma PANINI VALERIA ed il capltale sociale di €.

©3.096.000 & cnsl divixe @

VALORE NOMTRATE arloni THTEATAZTONE
€. 129,000 25,000 FPANINT ANTONIO
£. BEE.BRO 168.0006 FANINI VALERIA
€. 2.106G.210 407.000 BPANTHNI DGO
&€, 3.096.000 e00.000 CAPITARALE SOCIALR
&
TRADEMARK
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4. In data 14 giugno 2006 e azioni del sig. PFanini .
Antonic passano di proprieti al figlie OUgo e sulle sfesse
a posto vincolo di usufrutte a faveze del geniterdi Panini

Antonio e Natta Lidia in Panini

EZIONE, SECO]

- Caphiolo 1 — ATTTVITA" SOCIALE

La Societa ha per oggetto guanto indicateo
all'articole del suo statuto sociamle { rogite Migliacdl
dal 19 maggioc 2005 n 238.769/28.221 di repertorio 1 =
clo& la seguankta attlivita:

1. la produziens, la progattazicne & la vandita 4in

Ttalia m all’esters di sistemi informaticli harxdware

2, l'attivit.& di azsxistenza tecnlca hardware
goftware. .
3, La societd potrd altresi coopiere operazic
industriali , commerciali, fimanslarie s di czedito,
di natura mobiliare ed JXmmobilisre funrionalmente
connesss alla realizzazione dell’oggette seciale.lNel
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parsaguimante dell’oggetto sSociale la societh pud
agsumere partecipazioni in altra imprese italisna o
estere , non professiopnalmente nd nel confoontl dal
pubblice bensi coczsionalmanta @ per conto propric a
socpe di gtablle invuséimanta. In particvolare la .
Sociatd pud

partecipara Finanriasriamente el -

cparativanente ad

vanture”,societa

altr=

soccietd, “folint

miste, consoxrzl,sociata

consortili,essooiazioni e raggruppamenti temporaned
df impresa, gruppi esuropei di interesae economice oon
asclusione di ognd attivitd riservata al sensl della
Z.1/81 a svccessive modificazisni ed integrazicpi e

di ogni cparaziena nel confronti del pubblice

Capitolo Il — COPAGINE AMMINISGTRATIVA

"AMMIMISTRAETONE DELLA S0OCIETAC
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Lfamministrazione della societd & affidata ad un
Conaiglic di PRmministrazione di due persone nomilnato
con varbale di assenblaa del 25 gliugno 2006
che ha altresl coafaerito loro 1 potarl & la lagale

rappresantanza cltre che la firma scciale composts da :

FANTNT OG0 Frazidente a Amminiatratore Delsgsto

PANINI VALERIA Amministratore Delegatao.

I membri del congiglio dureranue nella lorc garica sino
al 31 dicemdre 2009

Controlls della sooiati

L' organo di controlle dalla asciatd & affidato dal 2B
aprile 2006 al Collagic findacmle composto da ?

Rag. Fepvechio Ells Preaidente del Collegileo

Rag. Grriglio Plargiusgppe Slndace effettiveo

Rag. Caregiic Licie sindsco effattivo

Apparato amainiatrativa
ILa FANTHI SFA dispone di uno spacifico dmplanto
amminigtrativo.

I1 responsabile amministrative Dottor Paole Milano
dipande dirattamanta dagli ammiﬂiﬂtratﬂri =] Juil
coordina 1’attivitd dal personale amministrativo che
provvede alla tenuta della contabllitd ordipneria e
all’aggiornamente delle relative scritture, oltre
alla ﬂapletazinna di tutti gli altri GDMPiti

Iatcturazicnae a 2imili,
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-\ Capitolo ¥ - OGGETTO E FINALITA' DELILA RELAZIONE -

La relazione ha par qgggatto la wvalutazionae della Scocieta
al 30 giugno 24407 comil come ddenti{ificate nellsn lettera

dfincarico

La wvalutaziona presente a4 s2tata asagulta attraversao

l’asame 'dalla aituarione patrimoniale & finanzlaria della

saclatd alla pradetta data attraverss L'eszsame dells

altuazlone contabila e dal documentl axtracontabild

pradiaposti e raccolti pressoe la szaocletd e turki gli
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altrri dati reperiti e econsiderati dal perito utili & di
supporte alla redazione della relazione di parizia ,

Dalla perizia dovza easare individuate il <walora
sffattivo del FATRTMONIO METTO dalila sacietd da apportare
coal come richiesato nella lettera d'incarico alla data <i

riferimento del 30 glugno 2007.

Capltolo IV - FONTI DELLE INFORMAZIONT

I1 perito ha assunto le informazioni neceszaarie che hanno
portato all’ individuazione del sagusnti elemanti
indispansabill alla -valukteziona chiestli direttamente al
lagale rappressntate della societd ed al suc direttora
ammainietrativo Dottor Pacla Milano

- pPilancic al 31 dicembre 2006

- — Dal libro ginrnale al 30 giugno ZOOT7
— Dal rpilancie di verifica al 30 giugno 2007 risultanta

dal sistema informatice & siglato

— Dallea =chade contabili dal 01 gennaiec 2007 al 30 gi
2007

— Dalle scritture extracontabili al 30 giugno 2007

TRADEMARK
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— palla situazione patrimoniale al 30 glugno 2007
comprensiva delle scritture contabili ed extzra
cantabili di compatenza alla atessa data

- dal libzro verball assembless dalla costituziana della
moclietd avvenuta ne 11989 al 30 glugno 2007

— dail biianci dells Sociatd dal 2004 al 2008;

_— dal libro dei casplti della Societd agglormate al 31
dicembra 200&;

- dal 1ibre =moci;

- dalle dichiarazioni dei redditi degli anni dal 2004 al
2006

- dai reglatrl fiscall IVA

— dal contrattl rilevantl in essara

— dal bilancle della partecipata al 100% Fanini Hoxth
america Inc. con #sda in Dayton ( COhie USA ) al 31
dicembre 2006

_ dallm situazione al 30 giuvgno 2007 dalla predetta
partacipata.

- Dalle certificazionl del consulentli della socletd
(relativamente ai marchi e brevettl registrati dalla
societa e geatiti dalle Studic Jacobacel & 2] calcole

degll onerl del personale effettuato dalla ftudiac Wuzzo

Olivaro) B
Il plq}tﬂ ha prasc atto

a} che la parte pld rilevante delle rimanenze & Pres20

magazeinl di terzi come seque:

10
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- ESSERI arl
SEDE LEGATE: V1A ALESSANDRLA, 5.4, - 10090 EANW BERMARDO D'IVREA
(ra)
TEL, 0125/6321.62 - §5.10.66
FAX 0123/62.92.65 ;
P.I. E COD. FISC. 04952710014 =

. -NEW BLETTRIC DI BUCCER] BENATO

) SEDE LEGALE: STR. ORBASEANCG, 21 - 10092 - BEINASCO (TO)
- TEL, 335/13.62.685

P.L 0EL&51Z0018 .

COD. FISC. BCCENTTITOTLILGY

D) che 1l'unica awnte intastata alla societd & 1'Alfa
Romeo GT coupd targata CHBS5BY
c) che le altre autovattura sono in uso nella asocietd
in forza di contratto di noleggilo,
Il Rarito informm infine
—Che lfattivitd per la redazione della presente relazione
glurata & steta svelta nel mesas di luglic 2007, aias
attraverso 1'enalisi della decumentazione effettuata
prasse 1o 3tuqip delley scriventa, sia con accenao
affetcuate direttaments onds accertare la cnrrispcﬁdunzn
della situazicne di fatio con le annotaziond contablli,
-Che @ stata affettuata una prima approfondita analisi
sui datl contabili ed extracontabili provvisorl
risultanti dal bkudgat 2007 , 4dallfaggiornamento del
medesime al maggic 2007 , da una conseguente aituazicne

economica @ patrimoniale radattm prospetticamants daiia

alla data del 30.06.2007 & nstata effettuata l1a

valutazione di cul alla presente perizias di stima.

11
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Che al legale rappregantante ad al rasponaabile
amministrative della scocletd sono atate xichiaste la
notizie nen individuahili dal senplice aaama del
dncumenti_cantabili = gli atessi siglando con il perito
1a documentazione che precads hanno attoesatate che 18

atezsan & vera & Ieals |

SEZIONE T . ‘

U apliale ¥ T CRITERY E METQDY DI VAL UTAZIONE

L'art. 2465 del Codice Civile & la dispeslzione cha
sancisce la modmlitd della valutazions nell’apportdo dal
caso specifico .
L’ arrioolo pradetto & stato cosl vulutq dal laglslatoze
per la tutela dell'integrita e conslstenza del pabrimonio
sociale s garanzia dei terzl. .
La, dispuaizicne & volta ad asmicurare che 1l versamanto
. da; capitala sccimle in yna saciatd a responsabilita
\.llmitnta, in sede di aumento del capitale sociale 3tesso,
a attugp@rgnnfn:nnda beni in nature anzichd danarsd, nonR
ﬂﬂépaégl‘una valutazione eccassiva del capitale rispetto

al beni ricewutl.

12
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Tl primo comma del citate art. 2465 C.C., in particolara,

recita:
“Chi copfarisce beni in npatura o oreditil
deve p:eéantare la ralaziene glurata di un
asparto o di wna sccletd di  reviaione
iscritti nel registre dei reviseri contabili

lomissls) .

La ralazions, cha dave conteners L=
desecrizione doi beni o coreditl oonferiti,
I'ipdicazicne del criteri di valutazione
adottat] & 1’attestazrions che i1 lerc valore
& almens pari a guello ad essi attribuite ai
Fini dallx determinazione del capitaia
gociale e dell‘eventuale auprapprezzo, deve

axxere alleyata alilfatto costitutiva,”

Non gone stati guindil filamsati preclsl ecriterl wvalutativi
dal leglslatore al quali l'esperto =i deve attanars,ma
imponendn 1/ identificazione dei coriter) adottati 11

lagislatore ha ammesso la variabllita dei medesimi in

relazlone alla diversa natura 2 fine cui la valutazigrs

#i riferizce,

13
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non di trasferimente o di cessione dove la ralazione

doll’ egpertc serve a determinare un valore che tiens

conto oltre che dalle pluavalenze = mninusvalenze anchae

delle poagibilita e capacitéd di reddito futuro

dall’azienda oggette dalla valutazione .

I1 perito ritiene partante nel caso specifica di -
walutazione, wolta a salvaguardlia dei terzi, di attensrsi

al! principio della masaima prudenza applicanda i princlpi

contebili =alla situazicne patrimoniale redatta alla data

dal 3D giugno 2007 ’ oppoTtunamanta integrata e

rattificata:

a) partande dal risultate aconomlico ottenuto @ nato al 30
gingnoe 2007 cosi guala risulta dalla aituazione
contabile ricevutar

b) effsttuate le scritture di rettifica alla data di
riferimento che consentono di tener conto dei costl e
dei ricawi in corzo di maturazicne

o) esaminata la valutazione pilll prudente poasibile dei
beni materiali ed immateriali nonché dei beni soggetti
all’iscrizione a pubblico registro

_d)esam;nutﬂ ) verificata la wvalutazione della
partecipaziona. . v

p}Effattuatn il caleolo delle imposta per l1'esezcizio

-fiﬁaﬁﬁliaﬂ giuvgno 2007. Il calecole & atato . effettuate
.adottando un'’aliquota media pari del 40% paxrdi alla

media delle aligucte reali degli ultiml 3 esercizi.

14
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) =i & arrivati alla determinazisnms dal valora
patrimoniale oggetto del conferimento.

Quante sopra emerge dal prosperto al presente documento

allegato Mg' A) ,

I sgguenti documenti utilizzati dal perito par
l’espletaments del proprioc incarice acne trattenuti
pressc lo atudio del perite amatimatore:

=Frospatto delle Irmebilizzazionl matarialil ad
immateriali.

-Prospetta dal marchi e brevettl di propzietd

-Proapetts dal TFR maturate a Ffavore del pearscnale
dipandenta

=sitnazione patrimonisle riassuntiva al 30 glugno 2007,

SEZIONE QUARTA

P oo - . et . . voeInt
. . H - N M) - g L s - i - i

| Capliolo VI VALUTAZIONE

I metodl 4l valutaziocne adottabill nal caso di
cc.;nfe:;j_:nentn di beni in natura =scno molteplicl e gui =i
ricordano:

» METODO MISTO (della capitalizzazione limitata

profitte media).

15
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Tratto da <<Nuovc trattate sulla valutaziena dalle
aziande»» di cGuatri - Bini, ed,2005.
s METODO HISTD DEL VALIRE MELIO.
Tratto da <<Nuove trattate sulla wvalutazione delle
aziander> di Guatrli - Bini, ed.2005.
« METODD REDDITUALE (redditi a durata illimltata)
Tratto da <<Rusve trattate sulla valutazione delle
aziende>> di Guatri - Binil, ed.z2005.
e METODO PATHIMONIALE (formulazione mnmlitica)
Tratto da <=<Nuova trattato anlla valutazicne dalle
aziendex> di Guatri - Bini, ad.2005,
Il perito nella =stima viata la finelitd & 1'appllcazione
nella s&tessa della masesima prudenza ha applicato 311
matodo Ppatrimeniale confermando i vwmlorli oontabili
rattificats aomi oM oopnatl nellis situnaxiconw

patrimoniale alla prasonta unita,

£i ritiona necessaric esporre una riserva & la
seguente indicazione in merito alla valutrzione delle
rimanenze. In merito non & stato posaibils sffsttuare una
conta fisice a campicne in quanto i texzistl indicati nel
presente documento sonc anche assamblatari del prodotti
ocggetto dell’attivitd svolta dalla societd, non & stato
quindi puaaibil: soapsndere le laveorazionl al fine di
eﬁfattqare 1a conta.

' La stima del valore di magazzino & stata effettuata
gia assumendo le scritturse contabill e gaationall di
magazzinoe ( pari ad Eurc 5.585,388)sia verificande i1
valore dello stesso per mezzo di metodi empiricl (nella

16
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fattispecie il metodo adottatoc & stato quello del margine
lorde gul predotto, per cui a £ronte delle esistenze di
inizio anno ,dggli acquiati = delle wvendite eapreasi in
Termini di unitd =21 & rigavato 1l valore prudente di
magazzlno. Tale risultanza & stata confrontata in
contraddittorio con il responeablle mmministrative dellas
socletd dott. Paclo Milano che lo ha confermato per Euro
4.875.8841)

in sede di inrcarlco & state indleato al parito che la
aoclietd confarents inrends trattenara in aede di
conferimento tutti 1 titold iscritti a kilancie nenché
parte della Iliquiditd oltre al debito per il prestite
cbbligazionaric emamsso, 41 Trattamaento di fine mandata
degli amminlstratoci, i1 debito per le imposte
dellfesercizie 2006, il debiteo presunto per le imposte
allia data 41 éonferimenta, 11 ecredito verso la Euciet&
Azlmut dseritto a bilancie per EFuro 806,628, facente
rifarimente al trattamente di fine mandato degli
ammini stratori conferito a detta scgletd, 11 debito verseo
i soci per dividendl distribuilti e nen ancora prelevati
ed infine il debito verse gli amminiatratoeri pex la guokha
dd competenza degll emolumenti deliberati ma non

. Percepiti dagli stess=i.

Capitolo VII CONCL USTONT

pruspetto di conferimente, allegato sl presante

documento, i1l perito nell’artestars che il valore ded

17
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penl confaeriti al fine della determinazione dmll’ inporto

ai apportoe & pari a guallto indicato nsl predette allegato

stima prudentementes il valore del patrimonio nette pari
ad

13.151._4803 Eoro

Tredicimiltondtcantoain antmami lagelcantotes Boro)

Il Periteo

{dett. Rleasandro Wuzzie)

18

TRADEMARK
REEL: 003982 FRANIE: 0263



D5/05/2003 13:54 FAX
UsSPTO

1212 218 2200 FITPRATRICK - MY
4/13/72009 8:22:27 PM

A;Z@d@‘ A :
allar porow v

FANINI B.P.A.

'B IMMOBILIZZAZIONI

LB IMMOBILITIAZIONY}
IMMATERIAL

B2 Cont dl Acaren, dl aviluppa
w dl pubbiciik

B.{.4 Concasslonl, licanze,
march a diritlsimill

241.21%

1596808

B.1.8 AvAarmnio

B.1.B Immablierazon [N cornsa
scent

B.L7 Altre krinobilzzaklon
Irnaberiall

61,050
83,506

B IMMORILIZZATONI
MATERIAL

B.1.2 Implantl & macchinatdo
B.11.3 Attrerratum ndusiriall a
commahcixil

B.11.4 Al teard matartall

y e

I R N TR

BN IMMOBILLIZAIION
FINANTIARIE

B.l1l.1 Partecipazior]

B.11.1.a Pariacipazioni In Impress
coTircimia

Hi4 AR2

B1111,b Fartedpezlon] In Improse
codinguio

B.11.2 Cradhl

B,)11.2.9 Crudili varso aftl

20192

PAGE
D:EDWARD E. VASSALLO COMPANY:30 ROCKEFELLER PLAZA

@3

23/048 Fax Server

211,218
158,808

9
51.880

a oo o o

83,508

084,802 13.159.803
LB

v o
0,102 0
o o

o 2

o

L T T R R R L o

€ ATTIVO CIRCOLANTE

Gl RIMANENIE
LT Matarie prime, susakilars «
dl &mEaumno

G L4 Prodety! fntl e mes]

P e Ty T
Bl I R e

5,122.053 5

G.H CREDIT! THE NON
COERTITINSCONG
IWMMOBILIZLAZION
1.1 Greditl vierso clanh 5271.702 5271788
]

AalDvR entro Masercirin

JAE2.083

TRADEMARK
REEL: 003982 FRANIE: 02631



D5/05/2003 13:54 FAX 1212 218 2200 FITPRATRICK - MY @038
USPTO 471372009 Y2427 PM PAGE  Z4s04aY pax sarver

J:EDWARD E. VASSALLO COMPANY:30 ROCKEFELLER PLAZA

QILZ Crmdl vawsn imprass D a
oconbrdlake
anight-B mntro Fbarcirio 0 2]
suDCaEive
Gl 4-bia Credll biuiad 2318123 T 123 o
wpighodl antro Fasarcrico o Q
icongshve
G-y Imposts antidpets 1174872 117.672 0
oalytbit sntro Fexercizio a a
suctapphvo
C.N.5 Creditl varso mfirl B aT2 52 B B
wgigibM entr Fassrsizio a 0

suosaraivo

C.I ATTIVITA"
FINAMIIARIE CHE
NON COSTITUISCOND
TAMMODILLIEEAZTONY

.08 Aftr] tioll _ #7401

€1V DISPONINLITA LIQUIDE
C.IV.1 Doponifl bancer o postul £,355.383 4.740.740 2814543

C.1V.3 Dansra & valon I cuves

D RATED E RECONTI ATTIVI
D1 Ayt rwimd w rimcearl atthd . H7.778 29T.TTE 1]

TRADEMARK
REEL: 0039382 FRANIE: 0265



D5/05/2003 13:54 FAX 1212 218 2200 FITPRATRICK - MY

@o37

USPTO 4/13/2009 8:22:27 PM PAGE 25/048 Fax Server

D:EDWARD E. VASSALLO COMPANY:30 ROCHEFELLER DLAZA

AJ Capitein A {BE 000
A IV Riserva koo 474223
A\ ARry risnrus 24T 98d
AVHI LT {percite} porisif & T A86.7T00
nmxo

.- AKX Liilla (pardita) ceTeseraicic & 725429

B FONDi FER RISUH( E QNERI

B.1 Fondo par 1.016.828
taltamanlo d)

quisanaroa v ebbiight

almill

8.3 Al fond! ' 201,528

3.086.000

471222

2AT.eRR T
T.19%.739

4,7 A28

1.078.823

D DERM .
0.1 Debili por obbllgazlen 1.000.400
At siro Feserdzio

AUCCREE VD

1.000.000
g

TRADEMARK
REEL: 003982 FRANIE: 0265



0a/05/2003
USPTO

2:EDWARD E.

na

rh,
L

m i
o

13:55 FAY 1212 218 2200 FITPATRICK - MY Ao3s
471372008 B L2427 PM FAGE G704y FAX Derver
VASSALLO COMPANY:30 ROCKEFELLER PLAZA
' * ! 11- i .
YL
BRI
D.5 Debitl verse $itv inanziatori 207.000 257,000 ) e
Dby verso ad finanziator =3 [} S
wolgibil eivro Panarsinio o 0 L __1:{:._:
D& Aceont) da cllant 258,750 250 755 T 4 1
axigitl eriro Fawercizie o t o
SLTaEsvo g
D.7 Dabit vanso Tormaon 40315 2100915 ] b
asigihll writro Fepsrclybs a o s
2.5 Dahll varss Fnprmes 1} a
.l i
wnigihid antre Tessrizio 4] [ <] e
.
.12 DahM fributard 5.0TV.600 £.079.609 "
asigiblll et Fasarckde 4] a i
D13 Daptit] werno Hatitaki o 19.171 108,832 20.59% I-;P:J_
providanza u d alourezra sadake ..
wnigibill entro Famrdizic o 2 .
EL‘M A:;:lw 535.079 195,228 3485851 '
BT aritrn Teserdizio a o .
"M r- 1
E RATE] E RIBCONT] PARNVI . ‘ -
2ra4aT
E.H AR retele rmoand passid 148,827 140.027 /] L.EE\t}f.:
", -
LA
Patrimonis natia condariin 13950802
'-'r:'.
LIS
W .:..:l,.f.
-
L.
4 +
Z‘.'
TRADEMARK

REEL: 003982 FRANIE: 026y



0a/058/20
USPTO

09 13:55 F&Y 1212 218 2200 FITPRATRICK - MY
4/13/2008 B . 22:27 PM PAGE 27/049

J:EDWARD E. VAESALLO COMPANY:320 ROCKEFELLER PLAZA

Repertorio numero ijfg DA’QJ

Varbale di assevearazione di pazizia
REFUBBLICA JITALIAMA

L'anno duemilagette, 11 Eremtunc luglie, in Torino, nel mic
atudis in via A. Avogadye n. 1E.

Innanzi a me dottor CARLO ALBERTO MIGLIARDI, Notalo in
Torine, lscrittoc al Collegioc dei bPigtrarci Riundtil &1 Torino
¢ Pineroloe, senza testimoni per dispensa dl legge & presente
il dotk.

NUZECQ Alsmsandro, pata a Torinoe i1 7 dicenbre 1978, con
gtudia in Torine, C.@e Vittorie Ewanuale II n. 14, codice
fimcala NZZ LEN 76T07 L2150, dottore commarcialisca,
igerivks all'mMibo ded Revigori contabili, della cui personals
identikd | lo Soralo sono certo, 11 jquale mi preasspta la
ralazione di atima dal patrimenic dalla "PANINI B.P.A.%, con
sade in Torins, Via Po n. 3% codics fiscale ® nuomero di
imcrizione al regletro dalle lrprese dl Torino 05753560017,
capitals 24 sure 3.056.000,00 da Iul redatta, sl senal dalle

dipposizioni del Codice Civile ex art, 2464, con riferimanto

alla data dal 30 glugno 2007 chiedendAom] &1 awasverarlae,

Aderends alla richiecats ammonisco il comparente 11 quale
presta 1l giluramento di rito pronunciando e parole "Giuro di
avers bsoe a fedelmeote adempiuto alle operazicnd affidacamd
al solo fina di far conodcere la veritan,

Io netsio ho redatto gueste verbale da dattiloscritto oei

modi dl legge & da me letto al comparante che lo conferma &
con ma 81l socttogerive.

Ocaupl guesta faceciata di un foglia.

39
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MARCHT DI FROERIETA' DELILA "A. PANIMI S.P.A,.":

- regiat¥azicas ioternaziconale n0n.  497.153, OErfenuca  ocon
depoeirta dalla domanda n. 2411+4-D/H5 in data & agoste 19295,

- vegistrarlone i Italla n., §91.734, ottasuta con deposito
della domandx n. T094 C003537 in data 38 dicembre 1994:;

- regletrazione in Brameile =m#. Bl®1B7661, ottenputa cong
depasitc dalla demanda d1 ugual numere iz data 27 ottobre
1883;

- Tegletrazione in Capadm n. 488.381, ottepuba coo deposlts
dalla domanda n. B0%271 in data 9 aprile 1998,

- registrazicoe in Meseico n. 580.853, ottanuta con deposiro
della domamds n. 265928 in data 19 gliugno 1598;

- rwgistrazieme'  im Btati Toitdi d'america n. Z.0S5D.E17,
ottenute con deposito della domanda m. 78/068.2599 in .data &
marzo 1996;

- depowitc 1n Btatl Tnltl d'America della domanda .
76/660.147 in dats 26 ottocbre 3006;

- Tegistrmziona in Etati Unici diAmarica in data 28 fenbrais
4006 nm. 3.061.713.
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Allagate D7 al repertordc aumero 249.044/728. 526

Titole I - Comtitucione dolla scolwtd
Artisclio 1 - Dencominarionae

E costltuita unm eocletd per azieni con la dencminazione so-—
clale: "PANTIMI A.P.A.".

Artioole 2 - Sads sociale e domieilio
LA Eccletd ha ssde legale nel Comuns di Torino.
Tl conaiglic A1 amminiatrazjons ha facolta Qi istitmixe al-
trove, anche gll'esters, uffici, agenzie, rappresentanze e
puntil veandita che non siapo sedl secondarie.

Articolc 3 - Ogpette sociale

La socleta ha per oggetto le saguantl attivita:
1. La produzisna, la progartazions & la vendits in Italla a
all’esters di sistoml informaticl hardware”™ e “soltware” par
1l sattore dei gigtemi di pageaments o dotumantale.
2. L'attlwitad di asasistenza tecnlca “hardware” o “maftwars®”,
nenché la preastazicone dil sarvizi inerenti e/o0 accesasrl =l-
lfattivitd principals come acpra descritta.
La avcietd potrda complere le operazloni industriall, commer-
ciali, finanziarie e di credito, di natura mobiliara ad immo-
blliarea rfunrionalments conneyse alla reallzzazione dell”og—
getto sociale. Nel persegulmsnte dell’oggetto accimle, la so-
cierd pud assumere partecipazionl in altre ilmprese italiane o
axters, non profeszlonalmenta nd nai gonfrontl del pubbliceo,
bensi occasionalmente e per conte proprio a =copo di stabile
investimento. In piartjcolare, la socletd pud partecipare fi-
nanziariaments =d operativamenta ad altre societd, “Foint
vantuare”, aocletd miste, consorzld, scociatd conaortilli, &aso-—
clazionl o raggruppamant) temporanel drimpresa, Gruppl Euro-
ral di Tnteresase Economico. con maclusione dli ogni attivita
riggrvata &1 sansi dal D.Lgs. 32B5/83 ¢ del D.Lgs. 58/58 e
succesalve modificazioni o integrazionl e dl1 ogni oparazlona
- nel copfronti del pubblico. '
La spcietd potrd assumers obbligarxioni gnche camblarie, con—
. trarrea mubtul ipotecarl concadsare garanzle realli in favore ol
tarz! anche per garantira obbligazioni altrui.
Ia 3geistd pud conceders finanziamenti sotte qualslasl forma
a4 favora di sgocleti del proprioco gruppo o di terzi, nei limdtl
di legye, von esclusione dl qualsieasl rapporte nel confreontd
del pubblige.
La Socleth pud altresl sgerclitare il coordinamentoe ed il con-—
trelle organizzative, commerciale, amministrative a finanzia-
rio delle societdA partacipats, anche medianta 11 rilascio di
garanzies grgeall, £filidejuamioni wd avalll nonché la prestazione
dal relativi servizl finanziari, cootablll, amministrativi,
direzionalil .ad affini.
Resta salva ]'osmeprvanza delle norme vigentd per l'esezsizic
delle attivita per 1e gquall la legge richiede apeciali auvto-
rizzazloni o l'iscrizione in appositl alkli od sleanchi.
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Artipelo 4 - Durata
La durata della socleta & figaata fine al 31 dlicembrae 2100 =
potrd assara prorogata a seguito di dellbsrmzione gell’ Asgem-
blaa stracrdinaria
Titmla IT - Capitale soclale, awioni a finanxiamanti
Artionloc 5

5.1 capitaele mocliale

I1 capitale socliale & Ffissato in sure 3,.500-000,00 ttremi-
licnicipgquacentcmila/00) suddivise in 3_500.006G (tremilioni-
cinguecentcmila) azionl del valeore noaminals di un, euro cadau-
ngd.
I1 capitale socliale pud emsere aumantate anchea medlante con-
farimenti d1 beni in natura e 41 credivi, neal rispetto delle
digpoaizionl di legge in mararia,
L& azionl sono nominative.
Ggni aziona & inalvisibile: 11 puc posgasse inplica adeslicne
al preaente statuto.

5,2 Trasfarimento cdelle azioni per atto mortis  cause

In ca’c Q1 morte d1 un soclo, salva che 11 traaferimento

- mertls causa avvenga a favere dl dixcendentl in linea metta o

deal coniuga o di ascandenti in linee retta, al doci aupsrstl-
ti spetta, in proporzionm al numers delle azionl da clascune

:cli asal posmadute, 1l diritto di acguistare dagli aventl cau-

za del defunto la partecipazione di questi.

Il diritteo di acquistoe & assrcitate da parte del sccl super-
Atlti antro 1l termine tassaclve &t centottanta {1B0) gleornl
dalla apartura della succesgione, in forma scritta w con 1ln-
vio di raccomandata A.R. agll avanti causay la comunilgazione
deve contenere la pracisa indicazione dell intenziona di as-
quistare la frazione di azioni del socio deceduto proporzio-
nale in proporzione Aalla partecipazions poszeaduta dallfegar—
cente il diritto di acgquisto & 1'aspressa accettazione delln
regola per cui, in case di mancate eserclzlic del Airitve al
acouiste da parte 41 wne o pid degli sltrd seel soperstltl
che ne hannp diritto, apetta iaccreacimento a foavore el 20—
cA che abbliane asarcitate i1 dirites stespor 1'acorescimanto
avviens in proporzione al numero della arzieni poasaduts da
cliascun osocip auperatite che ephbhim asercitate il diritte di
aocuisto.

71 corrispattive, in cess 41 dlsaccordo tra 1 socl eaarcltan-
Ti il divritte i acmuigte & gli aventi causa del socioc dece-
duteo, & flszato in mipura corrispondanta al valere delle a-
Zioni ai fini del racasao.

Il corrispettive dovrA mssare pagate enptro il termine paran-—
tordie di giornl trenta (30} dalla data di raggiungimants
dellfaccorde sul pPrazzo, OvVwaro, in caso di disaccorde, entre
11 eermine previsto per l'esercizio del dirittp di recasso,
5.3 Trasferimentce delle azioni per atto inter viveoas

Il trasferimento delle arziconl al coniuge &d al discendentl &
gacendenti in lines retta & libero.
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E altresil liberc il trasferimenteo delle azioni a sociaetd con-—
trollata dal cedente od a socleth al cul comtrello & sotto—
poats 1l cedanta a norma dallfart. 23589 c.c.

11 trasferiments delle azionl a socistd fiduciarie & liberc &
condiziona che l'orlginaric sgocle resti fiduciante par turts
la azlonl tresaferlte. La socletd Fiducisrla pud percaltro tra—
sfarire libersmsnte le azionl gpltanto all/originerioc soclio

fiduciante od 21 sSuc coniuge od al suci discendentl = ascan—

dontl ln linea retta. ’ .
In ognl altro caso 1)1 =ocie che intanda trasfarira a terel
tutte le propria aziond o parte di esse, 1w deva offrire in
pralazione agli altril zoci, in proporzicne al numers dalle a-
2ioni di cul clascunc di mas! & tjtelare, osgervandoc le ze-
guenti norme:

a) 11 gocle che idntenda traaferire a titelo onerosc in tutto
¢ in parte le preoprie azicnl (“soglo wfferente”) deve offrir-
le agll altri accdl {(“deatinatarl”) comuniecands lore 1rafferta
rigcevuta dal terze, la generalitd dells stegga, 1l preazze, i
terminl dl pagamente @ tutte le altre condizjonl di vendita.
La comunicazione deve msazsara inviaca, mediante lattera racco-
mandata RA.R. all‘Organc Ammindstrativo 1l guale deve, & sua
vwolta, darne comunicazione al destinatarl antre diecl (10}
gigrni d4l1 ricevimente dalle comunicazione anzidetta; in di-
fitte la comunicezlone el destinatari & wvalidamente fatta dal
goclo pffmrante., La comunicaricne del destinartarico deve indi-
cara 11 numers delle azionl che agli intende acquistare e
precisare sea agll acgetti o mene il prazzo richiesto dal szo-
cle offersnta. Il destinataric pud acquistara tutte 1o azioni
che gli ‘mpettane in prelzziorle ovvexro optere per l/acquisto
di un numero inferiore o dichisrarsi disponibile ad acguista-
re in tpetto od in parte laea agionil eventualments inoptate da-
gli &ltri aventi diritte. Lo gtesss criteric della riparti-
zione tra tutti i gogld del numero delle azieni offerts in
wvendita wale Per la ripartizione, tIk colore che ne facciano
richieatm, dalle azioni sulle gquali 1 gpcl nen hanne ssarci—
tato 11 diritto di prelazicns, salve diverse accorde tra gli
accattanti. Tn ognl caso, l'offerta deva esgere complessiva—
mente accattata per tutte la azionl cfferte in vendita e non
80lo per una parte di esse;

k) nel casc in eul tukkl 1 dastinatari accetbtine 11 prezze
proposto, le azrionl sonco lorc tresferite entro 1 trenta (30)
giorni succesalvl al ricevimente dell/ultima acoattazione; i
terminl di pagamente e le altre ceondizioni di vendita saranna
gli stessil dell offerta ricevuts dal tazzy, di cui alle pre-
gedente lettera ™a)", malve diverso eventuala accordo tra 11
sgcle offarante ad 1 singell acoattantl. HWel caso in cul i
deztinatar]l o alcuni di ms8l dichiarino di non accettaras il
pPrazzo proposto, il prezzo di vendlita & determinato cda un ar—
bitratore unico, ' designate congiuntamante dalle partli Jlnte-
ragsata o, in mancanza di accondo, nomlnate su lstanza della
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parte plld diligente, dal Frealdents pro-tempere dell’Ordine
del porttorli Commerciaslistl di  Torino. La dstarminazione
dall’ avtitratara & definitive e vincolante per tutti gli ac-
quistl. gualora 11 prezzoe determinate deall’arbitratore sl
sgoxti, riapettoa al prazzoa richlissto, di una percentuala nen
infaricre al vanti percento (20%) in accesao ovvero in difet-
to del prezzo stesse, gll acguizenti, eache individualmente,
¢ l'alienante possonc rinunclare al perferzicnamento del con=
tratta antre quindicl (15) glornl dal ricevimento della let-
tera reccomandata A.R. ¢on cui l'arkitratore di notizia a
tuttl gli intersssati dellm aua dererminazione. Fatto salvo
il diritto di zinuncia sopre previste, le azioni offerte =2ono
tramfarita entro trenta giormi (30)] dalla data in oupi 2i de-
mEinatari & pervenuta la ceomunicazione dell’arbitratorer i
termini di pagaments e le altre condigioni di vendita saranno
gli stessi dell/ offarta zicevuota Jdal terzo, dl cul alla pre-
cedente lettera &), msalvo diveras eventuale acscordo tra Il
pogio offarentes ad 1 singoll accettanti.

e} Se l1'’pcoettozicne fatta complessiveamente dal deztinatari o
da alcunl di essl non & tempestiva o neon riguarda tutte le a-
zioni offerte in vendita, l'cfferante & likberce di tramfarire
al terzo tutte le mziconi preventivamante offerte in pralazie-
ne, purchd 11 trasferimente abkla lugge antze i venti (20)
glorni asguenti alla scadenza del termine di tranta (30)
gierni, di cul alla prececdente lattara "a)* per l'accettazio-
ne dall-eofferta in prelazicne o del termina df gquindici {13}
glorni per maenifestare la wvolontd i rinuncia di cul =alla
precedante lacttera *k)¥. Tala trasferimento deve avvenira Al
prezzo e nell’osaservanza del tarmini di pagamente & dells al-
tre copdizioni contemplati dall'offerta ricevuta dal terzo,
dl cui alls precedents letteara “a)”.

d) Hellfipoteai di ecul nmlla precedente lettera “ea}”, noncheé
in casg di traaferimentc a titole gratuite o con corrigpetti-
. we non pecuniario, A offerente, ottennta 17aceettazions del
tarrn, deve nondimens otteanere dall Assemblea ordinaria det
Focl il gradimanto all'ingresso del nuovo azionista. La pro-
posta dell!offarenta deve esasre presentata all’Assamblea del
20ci antre tranta 307 glorml dalla dara tn cul b pervenuta:
all’ Organo Amministrative. LTAssemblea pud rifiutare il pro-
.t pric gradimants Alla vensita con motlvara delibaraziane basa-
ta sullfinteresse della societd ovvers senza motivazicne. In
casoe i diniego non motivato del gradimento, 1fazlonlgta che
intende traaferire la propria partecipazione pud esercitara
11 diritto di receszo.

I trasferimenti in violagicone de]l diritto 44 prelazlona dei
sosl o senza 11 gradimento di cul alles lett. &) mone privi
d'effette ne=l confreontl della accletd e, pertanto, non po3so—
no egsgere annotati sul libro del soci.

Le dispoesizionl di gueste articeole 3l applicano anche al tra-
aferimante di warrant di acquisto o acttescrizicns di aziond,
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noncheé di dirlttl parziarli (guall la nuda proprietd a lfusu-
frutto) sulle arioni sociald.
I1 trasfearimento ha effetto nel confrontld della sociatd dal
momeanto della sua iscrizione nel likre del soci.

Artiople &
6.1 Finansiamente dei seocd
I socl pomsonc asaguire finapzlamenti;, ne) rispetto dolla 4di-
aposlzioni di legge e del zegelamenri wvigenti, oon cbbligo 4l
rimborgso da parte della socdetd, subordinatamente al rispstto
delie disposizioni di lagge Ain materia. I versamenti =1 in-
tendone infruttiferi.
6.7 Obbligaziond
T.a societd pud emettesre obbligazionl ordinaris & convertiniid
in azlonl nel limit! a cen le meodalicd previste dalla lagge.
6.3 Strumenti Fipansilari a favors di prestateri di lavoro di-
poendentid
L’Agoemblea stracrdinaria pud deliberare 1l emigsiones di stru-
menti fFfinanziari, deotati di dirittd patrimoniall od anche di
dlrieel ammindatrativi, a favera di prastatori di lavors di-
pendentl della societd o di socletd controllate.

Titole ITITAssenblen

Artdoolo 7
7.1 Convocazlone dell’Azazcmblea
Lfhgaemblea & convocata pressp la gade acsciale od altrove,
purché in unc State menmbro dell'Unione Europes, oall’Ammind-
stratore Unlco o dal Fresidente dal Consiglic di Ammlniatra-
zione o, in casg .di sue inmpedimente, 4dal Vice-Presidante me-—
diante avviss contanente 17 indlcacione del giorno, dellfcra,
del luogo dell’adunanza @ l'alenco delle meterie da trattare.
LYavviso deve ssseres pubblicato, almene gquindici (15] giornd
prima df Guello fisgseto per lrAssanblea, sulla Gazrzetta UFfdi-
ciale della Repubhblicas.
In dergcga a quante previste dal precedente capoverso, la con-
vocazione pud avers luogo madiante avviso inviate ai geci, a-—
§li amuinistratord ed ai sindaci con qualsissl mezzo cha ga-—
rantisca la prova dell'avvenute ricevimentoe almeno otto (8)
glerni prima deall'Axzsemblaa.
L'Asgambhlea deve csasra convosdta almeno una wvolta 1'anno nel
termine di centoventli (120) giorni dalla chiusura dellfager-
eizle o, gualera la societd 2aia tenuta alla redazione del hi-
lanedoe consolidate o gquande ricorrane particolarl esigenze
relative alla struttura ed all’oggetta delles socistd, antro
cantottanta (1B0) glornl dalla chiusura dell esszcizic.
In via ordinaria o stracrdinaria 1’'Assemblea & inoltre conve—
cata eogni gqualvelta l'ergens amministrativo 1o ritenga oppor-
tune, nonchd in ¢ognl cs8c praviateo dalla legge.
7.2 Rappreassntargd
Il secio pud farsli rappresentare in Assanblea seconde quante
pravisto dal presenta statuto.
La rappressntanrm deve aszara conferita per lscritte & pud
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easgre attribuita anche a non secli @ la relaviva documanta-
zione deve epgpere oonservata preszs la sede soclale. LA rap-—
presentanza non pud comungue essera conferita a membri @i or-
ganl amminisztrativi o di controlle ed a dipendentl della so—
cletd o di mocietd da gqueata gontrellate, ovvere al membri di
organl arministrativli o di controlle od al dipendenti di que-
ste.

Nai 1imiti ed alla condizieni pravieti dalla =tegsa, la rap-
presentenza pud egsere attribuita per pit Astembleas.

La dalaga non Ppud essere rilasclata 1n blancoe ed 11 rappre-
gentante pud faral gostlituires solo dal zoaggetto indicats nal-
1a delega.

7.2 Svelgimaente dell’Azsssmblaea

L'Assemblea & prealeduta dall)’Amministratore Unico ovverc, in
cagao 4l nomina del Consiglie d4i Amminlstrazione, dal suo Pre-
gidanta o, 1n cago di sua agzenza, da chl ne fa la veci ovve-
re da altra persona all'ucpo designeta dal Consiglio o, in
MancanIa, #latta dallfadgasmbliesa stazga.

Epatta al Fresldante dell”Assamblaa constatare la regolarita
della ceoatiturione, accertare l'ldentltd o la laglctimaziona
dei presentl, regolare 11 suo svolglmento & accertara 1 ri-
sultati delle wvotaziond.

Con deliberaziona dell’"Asserbhles ordinazies s soclatd pud do-
taral di ragolaments per diaciplinars 'lo svolgiments delle
Aszembles.

L*Asserblea nomina un Segretazxic che pud assere anche non a—
zionleta @d eventualmente dus seruratori, scagliandsli Ira
t g1l azlenlistl presentl.

In ognl casao, la daliberazieoni devone constare da varbalae ra-
datte & gsottoscritto nei modi 41 lagge.

Nel caal previatl dalla lagga, o gqualora i1l Presidenta lo ri-
tanga opporrtunag, queatl deaigna un notaisc che redigerid il
vorbales dall’Asssmblea. In tal casn, non & necexsarla la pre-

acnza del Segretarie. -
7.4 Agaembisa tanura con mezai di telecomunicazione
LfAssemblea pul avolgeral con interventi dOislocati in pid -

luaghi, eellagatl mediante mezzld 41 telecomunlcaziona a cura
delia Societd, a condiiena che aia rigpertata 1a cellegia-
1itd, 1la buona fada a la paritad 4di trattaments dei ssci. In
particolars per i1l lagittime =zvoalgimento dalle Aasembles te-
nute con mezzi dl telegomunlicazione occorre che:

a) sia consentite al Prasidenta dellflssemblea, anche a mezzo
di proprl ecellaberateri, di accertare 17identitd & la lagit-
timazlione degll intervenuti. regolars lo svolglmentc dell’a-
dunanza, conatatsre e proclamare i risultatd dalla votazione;
h) =xia consentito al =moggetto verbalizzrante di perceplire zde-
guatamente glil eventl asasemblear]l oggetto di verbalizzazione:
2} ®ia consentito agli intervanuti 41 partecipara alla di-
scussione ad alla votazione Admiltanea augli argomenti
all’oxdine dal glorno;
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d) siano indlcati nail'avvizoe di convacaziens i luoghl colle-
gatli mediante mezzi di telacominlicarjione & cura cdella ao=
ciecd, nei guali gli intervenuti potranne arffluire.
Ricorrendes le condiziond di cul sopra, la riunione i ritlene
svolta nel luvego in cui sono presentd i1 Eresidente ed 11
soggettn verbalizzante.
Qualura non sia tecnichaments poasiblle 1) collegaments con u-~
na =sada alstaccata, 1’Assemblea non pud svolgersi e deve ws—
mere riconvecata per una data succesalva. ualora, war motlvl
tecenicl, si interzompa 1l collagammnto con una sede distacca-
ta, la riunione deve sssere dichiarata sospasa dzl Presidente
@ 51 ritengone legittimamenta adottate l& deliberazionl sino
2 gqual momento assunte. ‘
7.8 Ouorum costitotive a dalibarativeo
Le aopembles ordiparie e straordineaxie sono gostitnite e de-
liberano con 1 gQuorum & la maggloranra di legge. L' assemblea
& costitults regolariente guando & rappresentato 1/ inters ca-
pltale zoclale o partecipa all’assemblea la maggloranza degli
organl amministrativ) e di contrelleo, tuttld siano informati a
naszuna 9i opponga.

Titolo TV — Ammintstraxicos

Articole 8

B.1 Structvra dell fOrgans Amminiserative
Lz societd & amminiatratez cda un Amminlstratcre Unlce ovverco
da un cConsziglice di Amministrazicnes cotmposte da un minimo di
due ac un massimo di sette membrl, 11 cul numere viene stabi-
1ito dall’Assamblaa ordioaria degli mzioniasti.
L' Asaemblea ordinaria, all’atto della nomina, stabilisce 1a
durata dalla carica, <he non pud e=zsere supwrlore a tre essr—
cizl, & =scade alla data dall’Assemblea convocata par 1fappro-—
vazlone del billencio relative all'ultime ssercizia della lars
GRrlca. .
Gli ammipistratorli sono rieleggibllil.
8.2 Conadgliec di Ammintscraricna
Il Comalglio di Amministrazions, ave 1'Aszenmbles non 7i abbia
provvadute, m:egl_iu fra 1 sucl componentl il Frasidente e, ae
1o ritians opportuno, uno o pld Viece Preaidentl.
Pud altres) mneminare une o pit Amministratori Dalagatl, i
quali sono tenutl ad opemrare pei limitl indicat! dalla lagge.
Il comgiglie di Amministrazione pud, nel limiti di legge, de—
legare proprie attribuzionl &d un Comltate Esecutlve composto
da alcunl dei =suoel compenentl o ad une ¢ pid del suci compo—
nentl, determinande contenute, limitl ed eventuali modalita
24 wserclzic della delega.
Valgono, per le adunanze & le dalibermzicnl del Comitatc Bae-—
cutive, le norme dettate per 1) Comsiglle di amminiscrazions.
Il Ceoneiglio di Ammpinistrazione pud altresl nomlnare uno o
pit direttorl genwtall anche non amministrateri, datarminan-
Qone 1 poteri ad il relativo compensag,
Ia carice di amministratore Delegate e gualla di Presldents
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del Comitate Eszacutive =one cumulabill con quelle di Presi-
 dente @ i Vvice Presildente del Coneigliiec d4i Ammintstrazdone.
6.3 adunanze del Ceonsigllc di Amministrazicnes

Il Conelglic di Amminigtraziensa sl riundiegce anche fucrli dalla
gede goclele purché in une Stato membro dellfUnicng Europsea.
Il Consaiglio di Amministyarions & convocate dal Presldente o,
in case &) sue jmpedimento, da) Vice-Prasidanra 41 lara inil-
ziative © quando ne aia farta richlesta dalle maggicoranza del
sucl membrl o 4al Teollagle Sindacale.

Le convocarionl del Ceonsiglio di Amminlstrazione sono fatte
par letiera zaccomandata, telagramma, +telefax o posta alat-
tronlica da spedire a clagcun amministratore od a clascoun mem-— -
bro dal Collagio Sindacals almena gquattro (4) glornl prima di
guuallo fissato per la riuniense. In casoc dl urganza 11 Consji-~
gliec 41 Ammindstrazicone pud assara <convocate anche aanza
lfopgervanza dal termine coma sAopra stabilito, purché la con—
vocazlone " Avvenga, tramite 1 mezzi indicatl, almenc venti-
quattre (24) ore prima della riunione.

Tl Pre=idente &, in sua asgsenza, 11 Vige-Preszidente, fissa
lfordine del gicrne delle riundicenl del Consiglic, ne coordina
A laveri o provveds affincha adegquate informazioni snlls ma-
terie iscritte all‘ordine del glorno vengane fornite a tuttl
1 congigliari.

Par la validitd delle deliberazionl del Con®iglic 4 necesza-
rla la presenza della magglcoranza degll amministratorl in ca-
rica; 1l delibarazionl aone assunta a maggloranza asscluta
del pressnti.

Il Coneiglic dl Amministrazions pué nominare un Segretario,
=calto n.nch‘a fra wsatranai, per un perieds da determlinarsi di
volta in wvolta.

Le deliberaziponi del Conslgllo di Ammministrezlons devono con-
stare da verbale gottoscritte da chili ha presiedute 1'adunanza ;
@ dal Segretario. ;
B.4 Adunanze mediante mezzl 4Ji telecomunicazricna .
E ammesas la posaibilitd che le riunloni del Conaiglio di Am— !
miplatrazione Bl tenganp medianta mezzi 4l telecomunicazisns, L

a condizione che tutti i partecipanti possang agsgra identi-—
ficatl ¢ gip loxo consantito di segquira la discussiones, di
intervenlre In tempe realw alla trattazione degll argomantl
affrontati e di ricevere, trasmettere ¢ vislonare documenti.
Varlificandosi gqueari redquisitl, 11 Consiglic o1 Amminlstra=-
zionae ai considera tenuto nel luoge in cul sl trova il Fresi-
dante, dove pura deve trovarsi, se nominateo, il Segretario
della adunanza.

8.5 Porerd dall’Organa Awnindstrative

L-amminigtratara Unlce ovvare 11 Considglio di Amministrazis-
ne, sono inveatltl di tutti L poteri di ordinaria s stracrdi-
naria oamminiatrazione, senza ecceazioni di aorta ad hanno fa-
coltd di complers tuttl gli attl ritenutl opportunl per 17at-—
tuazione ed 1l reggiuvngiments degli sgopl sociali-ivi conpre—

fu e e .=
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2l gualld d1 consentire iscrizioni, =surroghe, postargazioni e
cancellazlioni d4di ipoteche e privilegili, als totall aia parzia-
14, nonché d4di fare e cancellare trescrizionl eod Bnnotamentd
di gualalasi specie, anche Iindipendentemente dal pagamento
del craditli al gquali dette iscrizioni, trascrizionl ed anno-
tamenti a8l riferiscono—sacluse aoltante guanto la legge ri=-
sRIva all’escluziva .competenza dell Apsemblea defll azipondatbl,
All’Organs Amminlstrative vengons inclsra sattrzlbulte kuthas le
competenze ot eul all art, 2365, secondo comma, o.C.

8.6 Rapprasentanza dalla societa

La rappressntanza della socletd compete all’Amminiscratore G-
nlco o qualora slia nomlneto un Conslglic 4l Aamminiatraziona,
al suc Fresidente. La rappresentanze spetta lnoltze agli Am-
ministratori pelegati, =se noeminati, in via tra loro disgiun—
ta, pikc 1l’edacuzlone delle deliberazioni de)l Consiglic d4i Am-

ministrazlone a de) Comitate Esesutive, ove cogtituwlio,’

noenché per 1 essrclzic del ypoteri lore conferlti a in giudi-
zle. .

8.7 Emolumentd speitantd ai membri demll Organe Amministrativo
I compensl spettanti all’Organc Amministrative sonc detwermd-—
nati dall’Aggembles del soci. La rammerarziocnes degli amminl-

strator]l investiti di particelar] cericha in conformitcd allof

statutoc & gtabilita dal Conoiglieo di Amministrazion=, s=antito
11 parere Adml Colleglé Sindacale.
LfAgaembles pud detarminare un lmporto complessivo per la Ie-
munerazicne &l tuttl gli amminigtratori, ioclusl quelli inve-—
atitl &4 particclare cariche. '
L'Aysamblea cei msccl pud inoltre, 1in alternativa od in ag-
giunta, attribuire agll amministratori una partecipazions a-
gll wtill di esexcizie w il diritte di sottoscrivere a prezzo
predetoarminateo azionl d1 futura emlissione.
Agll amministratori spetta il rimboras dealle spese zostenuts
per ragionl del loye ufficio.
Titole V - Collagla girvisosla s contralles sontabdle
Articoleo 89 - Callegio Sindacale e controlle contsbile
Il Celleglg &Sindagale & composte di tra Bindacli affettivi e
due aupplenti.
11 Prezldenta del Collaglo Sindacale & nominato dall’Asseam—
blea. Nel casg dl sua mertw, rinunzia o decadenza, lea Pragi-
denza del Colleglo & agsunta, fino alla successiva Aszsemblea,
dal sindsce pit anziano.
P ommessa la posaibilitd che le riunionl del cCollaglo Sinda-
cale ai tengano medlante mezzi di telecomunicaziona, a condi-
zione che tutti 1 sindacl che vl partecipans poszano a=sara
identlficatl e cha s1a lors consentito 4 partacipare ai con-
trolll » di intervenire 1n tempe reale alla trattazione degli
argomanti affrontatl, Verlficandesl guesti reguisiti, 11 Col-
legle Sindacsle &l considera riunite nel luogo di convocazio=—
ne, ove deve esssere presenta almens un sindaco.
Qualora la &societd non zla tenuta alla redazionm del bilancio
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conselidate, 11 CQolleqgio Sindacale esercita anche i1l coatrol-
ls contabila. In tal caso 1 sindagi dovranng essaze scelti
tra soggettl discrittl nel registre dei Revisorl Contabili 1-
stituto pregee il Minleterc della Siuastizia.
Diversamante, il controlle gontablle della socleta & asarcli-
tate da un Tevisora contabile o da accietd di revisione &
norma ! legge. L'incarico dal controllo contablla & conferi-
to, gentito il Ccollegioc Sindacala, dall’Assembilea, la gquale
detarmina 11 relative coérrispesttivo.
Titele VI - asmarcizd gocisld, wedlil e dirzitto dli recasdo
Axrtisala 10 - Esarcizi zmosipii
L esarcizic scciale 3l chlude al 31 dicembrs di agni annas.
Axticolo 11 - Ripartizicone degli utili
Gli utili nettd di esercizis, dastinats 11 singqua per cants
{58} di easl alla riserva legale fine a che gquasta non rag-
gilungs l1l'importae di legge, sono destinati aseconde guante de-
liberato dall’hAssamblea che appreova 11 bllanecia.
Articole 12 - Diritte di recesso
I1 diritte di recessc spetta al socie in tuttl i cazli atabil-
liti dalla legge.
Far lrasercizio dal diritto di racesege 11 Bcclo deve trasmet-
tere alla societd una istanza recante le proprie generalita,
1l domicilio eletto per le comunicazioni inerenti al procedi-
mahtoe, 11 fatto cha ha laglttimato l7ezercizio del diritts,;
11 numero » la cateagoria delle azioni per le gQuali i1 diritto
viane eszercitato. Essa deve eszmares spadita all’'Organc Ammini -
atrativo a merzo lettera racocomandata A.F., a pena di deca-
denza, entro 1 terminl previstli dalla legge.
Dal momentcs dell sasrcizlo del diritto di recesso & aino al
tarmine del relative procedimento la azioni per le guall & e-
sercitato 1l recesss devens reatarae dapésitate presgo la seda
aoclale.
Il recesso non potrda comungue essera 83¢rQitato &, ae gli e-
garcitatao, & priwvo d1 efficacia xe, entre novanta (20) glier—
ni, la sogletd reveca la delibera che lo legittima ovvero ae

L’Organc Amminlstrative dava deatearminare-aentito 311 parara
da)]l GCollegic Sindagale & dell’eventuale diverse asoggetto Iin-
caricatn della revisjione contablle-~il wvaleors daelle aziond,
nonché redigere a norma dell’art. 2437-ter c.c., apposita re-
lazione che axplichid 1 eriteri di valutarione sdottati da de=-
posltare pregao la sede sociale almano quindiet (15) giorni
prima di quelle fisoate per 1‘Aamsemblea. Ciascun soscie ha di-
ritte di prendere vizlcne dalla relazione & i osttenarne oo
pla a propris apess. Qumleora nesgaun asclo abbia propasts Con—
testualmante alls dichlaraszions di recesso contestazione per
lzcritte, 11 wvalora di liguidazione =3l intendsra tacltamente
approvate,

In cazxe di mangats determinazions da parte cdegl] amoinlistra-—
tori del valere di liquidazione nel termine di cui sopra, ov-
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vero in ipeotesi dl1 contegtaziones dal valore dl liguidazicne
cdelle azioni detwrminate dall’Organg Amminlstrative da parte
del agtlo che ha esercitate 1l recesso, datto valora viene
determinate, applicande 1 criteri di cuil anzi, entroo 1 novan-
ta (30) gleorni successivl tramite relazione givrata dl espar—
to dazignato dal Tribunele compeatente in relazicne alla sede
sogiala, che provvede anche 3sulla spasa; sl applice in tal
caso 11 primo comma dellfart. 1349 c.c.
Titolo VII - disposirzioni Ffinald,
Artionio 13 -~ Ldguidazicone dells societa
in caso di sclioglimento della sociatd per qualungque causa,
1f Aggenivlea, con le maggloranzs previste per le modifica—
zionl dello gtatuto: '
a) nomdna une o pid liguidatozl; :
b) fiesa le regole di funrzionamento del colleglo An cagc odi
Pluralitd di liquidateori con indicazicne d1 gualli cul
apetta 1A rappresentanza dells: soclarsy;

¢) gtabilisce 41 criteri in base al quall deve svolgersi lal

ligquidazione;

d) determinem 1 poterl in confermita alla legge, ivi compresi
qualli inerentli alla cessione dell’azienda soclale o oi
Tanl dl am=ma, . ovvers anche &1 wingeli benl o divieed, o 41
blecchi di essi; .

¢) delibera gli attl necesxsarl par la conservazlone del valo-—
re dell’imprasa, dvi gomiprass 11 sus asarcisio Provvige—
rio, anche di esingeli =zami, in funzicome del miglior rea-—
lizzoys a

£y fimaa gli emclumenti <del o del ligquidatori.

L'agganbles pud senpre modificare, con le maggloranze richie-

gta par la mpdificazione delle =xtatuto, le delibasrazieonst Jdi

cul al capovarso precedente.
Articola 14 - Clausolia compromissoris
fualunque controversia inscrgente tra 1 ancl, ovvero tra 1|

#ocl e Ja socleta, ivd comprese le controvarsie relative alla

validita asgemblearl nonchéd ls controversie promoase da ammi—

nistrateri, liguidatorl, asindacli e ravisori contabili ocvvero
nei lore confronti, avente ad oggetbs diritrl d.:l.sponibili" ra=
iativi al rapperto aoclala, sara deveoluta ad un Arbitro Unico.

L'Arbitre sard nominato dal Presidente dell’/oOrdine deai Dotto—

rl Commercialiati di Teorines entro 15 gilornl dal dapositno

dellfigtanza della nomina, da parte dell’interessate pliy di-

liganta,

In difetto di nomina aentro tele termine, 1l'Arkitre sard nomi-

nate dal Preaidanta del Tribunale di Torino zu istanza della

parte lnterezzata pin diligente.

La modifica, ovverc LA Sopprassicne della presente clzausola

compromissoria dovrd essers approvata all’unanimita del agocl

rappresentanti lfinterc capitale acclale.
Axticolo 15 — Ripvico
Fer guanto non previsto dal presants statwte 5l f3 riferi-
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oants alls norme 41 lagge in materia.
Visto par inserzione:

in originale firmeti:

UGO0 PANINI

VALERIA FANWNINI

CARLO ALBERTQ MIGLIARDI - HOTFAIO

Cerrifico io sottoscritto dottor Carlo Alberto Migliardi No-
taio in Torino, che la presente & copia conforme all'originale
firmato a' sensi di legge.

Torino, 11 23 mzmﬂ
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DECLARATION

1, Sara Amalolo, of Corso Emilla 8, Turn, Iialy, do haraby solamnly
and sincersly declare that | am convemsant with the itaflan and
English languages and that the following tranalation Js a bue
transkation of the attached documern.

-

Torino, 3\3 e \??. 2008

iolo

TRADEMARK
REEL: 003982 FRANIE: 023856



DREADH/Z2008 2000 FaX 1212 218 2200 FITPATRICE - HY FosT
UspPTO 471372009 22227 M HAGE 4D/U4Y rax oervar

J:EDWARD E. VASSALLO COMPANY:30 ROCKEFELLER PLAZA

[ ——

NOTARY PUBLIC
CARLO ALBERTO MIGLIARD]
Via Avogadro, 16 — 10121 TORINO
Tel, No. 011 54.58.58 — Fax No. 011 §62.82.85
Registered in Turin
15t Revenue Office
on 2/8/2007
Undexr no, 20973
Following payment of 336.00 euras

Index no. 249044 / Collection no. 28524

In the year two thousand and seven, on the thirty-first day of July, in Turin, in my
office in Via Avogadro no.16, at eleven thirty o'clock am.

Before me, Dr Carlo Alberto MIGLIARDI, Notary Public in Tutin, registered
in the Notarial College of the United Districts of Turin and Pinerolo, appeared:

PANINI Ugoe, bom in Turin on 21 February 1951 and resident there in Corso
Cosenza no.18, acting in his capacity as Chairman of the Board of Ditectors of the
company “PANINI 8.R.L.", with & sole shareholder, whosa registered office is in
Torino, Via Po no, 39, with paid-up share capital worth 20,000.00 eurcs, tax code and
registration number in Turin Register of Companies 09656790012, R.EA. TO-
1069933;

PANINT Valeria, born in Turin on 9 September 1971 and resident there in
Corso Cosenza no, [8/8, acting in her capacity as Managing Director of the company
“PANIN! S.P.A.”, whose registered office is in Torino, Via Po no. 39, with paid-up
share capital worth 3,096,000.00 eurcs, iax code and registraton mumber in Turin
Register of Companies 05753660017, R.E.A. TO-733442, in ecnecution of the
resolution taken by the Board of Ditectors on 4 July, an extract of which, certified by
myself, is attached under letter 4™

The said parties, of whose personal identity I Notary am certain, ask me
Notary to draft the minutes of the shareholders® meeting of “PANINI S.F.L.* with a
sole shareholder, which was convened to meet here to resolve on the following
AGENDA
- to incresse the share capital from 20,000.00 evros to 3,500,000.00 euros by
contribution in kind, made by the sole sharcholder “"PANINI §.P.A.", of the company
unit based in Turin, Via Po no. 39, whose business purpore concerne the following
activities:
+ production, design and sale in Italy and abroad of hardware and software

information systerns for industry and the banking system;
= technical assistance for hardwere and software;
- consequent amendment to Article 5 of the Company Arficles (share capital);
- transformation of the company into a joint stock company;
= institution and appointment of the Board of Statutory Anditors;
= approval of the new wording of the Company Articles with improved formulation
of the buxiness purposs (Article 3). '
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The meeting was chaired by the Chairman of the Board of Directors Ugo Panini wha,

verified

- the presance of the sole shareholder “PANINI 8.P.A.”, the company thet holds the
entire share capital of 20,000.00 ewrvs, represented by the Managing Director

Valeria Panini, who is also 2 Board Director of Penini S.R.L.;
acknowledged
that the Board of Statntory Auditors has not been appointed;
and ascertained the identity and legitimation of thoss present;
doclered
that the meeting ia duly convened in plenary form and confirmed that I, Notary, have
been nominated to draft the minutes.

The Chairman took the Roor to illustrate the planned operation to incresse the
share capital from 20,000.00 euroe to 3,500,000.00 euwros by contribution in kind,
made by the sole sharsholder “PANINI 5.P.A.", of the company unit based in Tunn,
Via Po no. 39, whose business purpose concerns the following activitias:

» production, design and sale in Italy and sbroad of hardware and software

information systems for industry and the banking rystem;

» technical assistsmce for herdware and sofiware;

made up of the assets described in the report drawn wp, in accordance with Article
2465 of the Civil Code, by Dott. Alessandro Nuzzo, whose office is in Turin, Carza
Vittorio Emanuele II no. 14, registered in the register of chartered accomutants
(Ministerial Decree of 12 April 1995 published in Official Garstte no. 86 of 29
Octaber 2004), sworn before me on today’s date, which is attached to this deed under
letter “B™.

The Chairmnan commentsd on and illustrated the technical dstails znd
sccounting resolts of the aforesaid valuation report which attributed to the company to
be contributed, for the assets and Kabilitiss included in the contribution, reported at
the date of 30 June 2007, the net vahe of 13,151,603.00 euros (thirteen million one
hundred and fifty-one thousand, six hundred and three/00) with a premium of
$,671,603.00 euroa (nine million zix hundred and seventy-one thousand, six hundred
and three/00) to be redeemed in kind by contribution worth an equal amount of the
company, with the above stated business purpose, consisting of the assets listed in the
valuation report,

Lastly, he declared thei for commercial reasons the contributing company
would change its own company name to “D21 Holding 8.P.A.".

In conclusion, he declared that the capital worth 20,000.00 eurps is wholly
paid-up,

The mecting, heving heard the Chairman’s presentation and examined the
valuation report for the contribution in kind, with positive vate of the sole sharsholder
expresaed by verbal declaraton,

RESOLVED
- 1o increase the share capital of “PANINL S.R.1." ftom 20,000.00 euros (twenty

thousand/D0) to 3,500,000.00 curus (three million five hundred thousand/00) with

& premium of 9,571,603,00 emros (nine million six hundred and seventy-one

thousand, six bundred and three/00) with & premium of 9,671,603.00 auros (nine

million six hundred and seventy-one thousand, six hundred and three/00) to be
bound ageinst the net worth of the company as the “share premium reserve™;

- to establish that the increase will be subscribed and paid-up theough the
contribution in kind of the company owned by “PANINI 5.P.A.” consisting of the
assets and Habilities described in the attached valuation report;
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- ip iasue, in retuwrn for the comiribution, a guots with s nominal value of
3,480,000.00 ewros (three million four hundred and eight thousand/00) to be
assigned, in compliance with the procedure described by Articles 2464 and 2465
of the Civil Code, to the contributing company “FANINI S.P.A.”, as the
consideration for the said contribution;

- to attibute, jaintly and severally, to each of the Board Directors the widest
powers for the execution of the rezolved capital increase using the stated methods,
and also to accept the contribution of the company by “PANINI S.P.A.", with the
express faculty of agreeing clauses, conditions and terms deemed to be
appropriate; requesting and obtaining all the annotations, recordals and transfiers
from any authority, organisation or office; carrying out any action required for the
succesaful completion of the contribution;

{...omissis...)

CONTRIBUTION

“PANINI 8.P.A.", in the person of its Managing Director Valeria Panini, having

acknowledged the aforesaid resolution, hereby signa the resolved capital increase and,

by way of inll payment

contributes end grants

- with effect from the first day of Aogust 2007 — in fu)l and sole ownership to
“PANINI 5.R.L.", as accepted by the Chairmnan of the Board of Directors now
present, the compsny, consisting of the assets and lisbilities described in the
valuation report atteched to this deed, in its existing physical conditions and legal
conditions, and also the property as specified and described in the said yeport
The receiving company shall therefore recaive, as the components of a single unit,

the pssets stated in the report, including: all the tangible and intangible assets

(including the Italian and foreign trademarks and patents and shareholdings), credits,

debits, active and passive gunarantees, caution money, saverence indemnity fund for the

employees trunsferred, concessions, and in general all the negotiations, contracts

(including leasing agresments) and existing legal relationships of any kind, including

contracts for subordinate and autonomons employment, and anything else partaining

to the contributed company, even if not specifically listed in the valuation report, and
also if acquired or arising subsequent to the reference date for the report.

The contributing company puarantees the existence, ownership and availability of
the assets and rightd making up the company unit to be contributed, exonerating the
receiving company from any loss thet might be incurred as 2 result of deeds or
negotiations made by the contributing company until the date when the contribution
comes into force, with apecial reference to all the losses that might occur st the time
of collecting the credits transferred.

The parties hereby agree asg follows:

a) the compeny unit shell be contributed with effect from the firgt dey of August
4007;

b) the contributing and receiving companics shall instruct, throuph their respective
administrative bodies, the drafting of a new financial situation of the assets and
liahilities at the above date, applying the same criterin to identify the assets
conferved and uging the same valuation principles adopted by the commercial
azsesgar. Moreover, with immediate effect, they agree that any credit or debit
differences contpared to the values stated in the valuation report, resulting fom
the management ectivity carried out without interruption by the contributing
company fom 30 June 2007 (reference date for the valuation report) to the first of
August 2007 (date when the contribution comes into force) will be settled in cash
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and/or by integration or remaval of some additional items to be contributed in

order to maintpin and guarantes the overall value of the company unchanged;

¢) the business activity will not be interrupted and therefore the receiving company
will he fully emtitled to take over all the trading names, artiops, faculties,
obligations, charges, commitments and rights of any kind refating or pertaining to
the company unit to be contributed.

The receiving company i therefore authorised:

&) to request and obtain from any authority, organisation or office all the snnotations,
mwcordals, transfers and to execute any formalities, without excepiion, resulting
from and/or dependent on the contribution in question, conceming all the assets
forming part of the company unit contributed, with no exclusions or exceptions
whataoever: )

b) to request the take-over of all curremt contracts entered into by the contributing
company and, in particvlar, those conceming leasing agreements, telephone,
electricity, gas and water utilities, all agreements concerning the provision of
services, Heences and administrative authorisations in general, with no exclusions
or exceptions whatsoever, that interest the company unit conferred both with
reference to its financial and capital components and with regard to its ordinary
managernent and business activities.

“PANINI 5.P.A.” guarantees the full ownemhip and availability of the assets
contributed and thaet they are fres from distraint, atiachment, security or other
mdefeasible rights in favour of third parties, and it declares that it accepts, by way of
considaration for the contribution, a stake worth a nominal 3,480,000.00 euros in the
receiving company “PANINI S R.I.”, which will be issued in complience with the
procedure described by Articles 2464 and 2465 of the Civil Code.

For the purpose of registration in the public registers, Dott.ssa Valeria Panini, in
her aforesaid capacity, declares that the company unit conferred inclndes the
registered rademarks listed in the document aitached bereto under letter “C™, as well
a8 an Alfa Romeo QT with the numberplate CN 855BY — chassis number
AOT5080TO04,

(-..omissis,..)

TRANSPFORMATION

The sole shareholder of “PANINI 5.R.L.", whose share capital has been increased to

3,500,000.00 curos, as atated above

RESOLVES

- to transform the company from a Ymited liability company o a joint stock
company with capital worth 3,500,000.00 euros divided into 3,500,000 shares
with a nominel value of one ewro each, changing ita company name to “PANINI
3.P.A.", registered office in Turin, at number 39 Via Pa;

- Yo wond the business purpose as follows by amending Article 3 of the Company
Arlicles: '

“Article 3 - Business purpose

The business purpose of the company shall entail the following activities:

1. The production, design and sale in Italy and abroad of hardware and software
computer systems for the payment systems and documents sector.

+ The provigion of technical asgistance for hardware and software, as well as the
provision of services pertaining and/or additional to the main actlvity described
sbove.

(...omiggis,..)
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The costs of this deed and consequent documents shall be borne by the receiving
company.

Having coverad all items on the agenda, the Chairman closed the meeting at twelve
thirty o”clock. _

'I'lhe reading of anneves A-B-C was omitted as & result of the express and joint
dispensation granted by the parties.

Having been requagifer.l 1, Notary, have received this deed, partly written by myself
'and_pn{ﬂy typed, which ] have read to the parties present, who confirm it aad join me
n signing it. It covers fourteen sides of four ahests,

Signed on the original:
VALERIA PANINI

UGO PANINI

CARLO ALBERTQ MIGLIARDI - NOTARY PUBLIC

I, the undersigned Dr. Carlo Alberto Migliardi, Notary Fublic in Turia, do hersh

- r r - Y
certify thet this is & true copy of the original signed according to the Law.
Turin, May 28, 2008

(Notary s signature and seal)
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